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Prefacio ala segunda edicion

ste libro considera que el producto interno bruto (p1B) es

el principal indicador del Sistema de Cuentas Naciona-

les (scN), coordinado por la Organizacién de las Naciones

Unidas (onu) desde 1953, y que hoy permite la compara-
cion internacional de 190 de sus 193 miembros. El scN se refiere a la
contabilidad de las actividades econdémicas de los paises y contiene
una enorme cantidad de cuentas contables que incluyen las transac-
ciones de produccion, gasto e ingreso, con sus respectivos flujos y sal-
dos. De lo anterior se deriva el inicio del titulo de este libro, «muchas
cuentas», y se le agrega lo de «pocos cuentos».

Desde principios de la década de 1980, la Comisiéon Estadistica de la
oNU ha establecido un grupo intersecretarial de trabajo de las cuentas na-
cionales (1swNa, por sus siglas en inglés) en donde participan también el
Fondo Monetario Internacional (¢m1), el Banco Mundial (8m), la Organi-
zacion para la Cooperacidn y el Desarrollo Econémicos (ocpE) y la Unién
Europea. Para ayudar a este grupo en la actualizacién de las cuentas na-
cionales, en 2002 se cred el grupo asesor de expertos de las cuentas
nacionales (AEG, por sus siglas en inglés) con la seleccién de 16 paises
miembros que representan a la comunidad mundial.

El Sistema de Cuentas Nacionales de México (scNM) es adminis-
trado actualmente por el Instituto Nacional de Estadistica y Geo-
grafia (INEGI) y desde 2008 ha establecido un periodo de cinco afios
para actualizar el afio de referencia de los datos (afio base) y poder
reflejar de mejor manera el tamafio y la estructura de las actividades
econdmicas. El 29 de agosto de 2023 modificé por tercera ocasion esta
referencia e implement6 el cambio de afno base a 2018. La primera
edicion de este libro se publicé en 2020, con datos basados en el 2013;
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razon suficiente para presentar una segunda edicion. A ella se suman
otras, como las innovaciones para medir de mejor forma la economia
digital, las instituciones de tecnologia financiera (fintech) y los nuevos
productos para las entidades federativas.

Con esta actualizacion del Sistema de Cuentas Nacionales de
Meéxico (scnm), los 43 productos o proyectos se agrupan en tres pro-
gramas de informacidn estadistica: el de cuentas por actividad eco-
némica, el de cuentas por sectores institucionales y el de cuentas
tematicas. A su vez, cada programa tiene muchas cuentas mds. Es
decir, la actualizacién tiene «muchas cuentas», tal como anuncia la
primera parte del titulo de este libro.

Llevar a cabo el cambio de afio base 2018 fue una tarea titdnica,
conllevé producir alrededor de 60 millones de datos sobre la econo-
mia mexicana. Esto implica que las series de datos no solo tienen un
nuevo punto de referencia, sino que también se retrotraen, en algu-
nos casos, a 1980. El impacto para algunas cuentas es positivo y para
otras, negativo. Aqui solo se menciona que el 18, en precios corrien-
tes, es 2.8 % mayor para 2018 si se compara con la base anterior de
2013.

Ellector de esta segunda edicidn puede estar seguro de que el afio
base de las estadisticas no volvera a cambiar hasta 2028, por lo que se
le invita a usar este volumen durante los proximos cuatro afios. Tam-
bién se extiende una invitacién para que cualquier persona interesa-
da tome en sus manos la tarea de escribir la tercera edicién en 2029.

[8]









Introduccion

e dice que en las reuniones periddicas del Banco Santan-

der su presidente Emilio Botin (1934-2014) solia primero

escuchar a sus ejecutivos hablar acerca de cada una de las

actividades y encuentros que habian realizado, y al final
siempre les preguntaba cudntas cuentas habian abierto para la ins-
titucién. Debido a que casi siempre los encuentros superaban con
creces a las contrataciones, terminaba diciéndoles su famosa frase:
«Lo que no son cuentas, son cuentos». La primera parte del titulo del
libro que tiene usted entre sus manos estd inspirada en el tema de
las cuentas y los cuentos, pero aplicados al indicador econdmico mds
conocido en el mundo. Se debe especificar que los cuentos aqui men-
cionados son para mayores de edad, por lo que tienen caracteristicas
distintas y un poco menos divertidas que las de los cuentos que se
usan para los nifios. Por lo mismo, se advierte que este libro contiene
muchos cdlculos o razones (cuentas), asi como algunas narraciones
falsas o de pura invencidn (cuentos), y esta dirigido a mayores de 18
anos. La intencion no es hacer la narrativa mds divertida, sino lo mds
inteligible posible para el lector promedio.

Usted encontrard las distintas formas en que el producto interno
bruto (p18) es calculado y presentado al publico, tratando de utilizar el
menor ndmero posible de tecnicismos. La mayoria de los medios de
comunicacion y las redes sociales se concentran en hablar del creci-
miento, de la contraccion o del estancamiento de la economia, y gene-
ralmente se olvidan de especificar lo que da origen a este proceso. El
crecimiento o decrecimiento resulta de comparar el P18 en el tiempo,
descontando el efecto que los cambios de precios (inflacién) tienen
sobre la produccion de bienes y servicios. En el contexto de México,
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el Consejo Nacional de Evaluacién de la Politica de Desarrollo Social
(Coneval) consigna en su portal electrdonico la siguiente frase: «Lo
que se mide se puede mejorar». Este libro justifica la medicién de la
actividad econdmica como una forma de poder mejorar las decisio-
nesy los ingresos de las personas.

El crecimiento econdmico es un hecho reciente de la historia de la
humanidad que empezé con la Revoluciéon Industrial en Gran Breta-
na a finales del siglo xvi, y se expandi6 a Europa y Norteamérica en
el siglo x1x. De manera significativa, tuvo una mayor aceleracién enla
segunda mitad del siglo xx y se difundié a nivel mundial.

Al término de la Segunda Guerra Mundial, y con la aparicién del
Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la Organizacion de las Nacio-
nes Unidas (onu), de donde se deriva el pi8, resurgi6 con fuerza el con-
cepto de desarrollo que fue sindnimo de crecimiento econdmico como
un fin para mejorar las condiciones de vida de las personas ubicadas
en los paises que estaban rezagados o habian perdido en los conflictos
bélicos. Se actualizaron los modelos y la literatura basada en las ideas
de los economistas de los siglos xvin y x1x. Por este hecho, la teoria del
crecimiento econémico de dicha época se conoce con el nombre de
«neocldsica» y viene a reemplazar el objetivo de progreso material
imperante antes de la guerra. El nuevo fin era incrementar el p18 por
habitante en términos reales. Las universidades de diversas partes del
mundo ensefiaban un curso sobre teoria del crecimiento econémico
basado en el libro de William A. Lewis de 1955. Este gran economista
caribefio ganaria, junto con T. W. Schultz, el Premio Nobel de Econo-
mia de 1979 por sus trabajos pioneros en el desarrollo econémico con
un especial énfasis en los paises menos desarrollados.

Estos modelos de crecimiento tenian un alto contenido técnico y
suponian que los paises debfan acumular nuevas inversiones y mano
de obra para lograr tasas mds altas que los paises desarrollados. Tanto
el progreso técnico como los incrementos en la poblacién eran fac-
tores que se ubicaban fuera de los modelos, por lo que eran llamados
exogenos. Fue asi como Robert Solow, en 1957, calculaba el progreso
tecnolégico como un residuo, producto de la diferencia entre las ta-
sas de crecimiento del p1B y la de los factores de produccién (trabajo
y capital).

[ 2]



Muchas cuentas, pocos cuentos: el pib de México y mas alla

Hacia finales de la década de 1960 los modelos exdgenos no produ-
cian los resultados esperados y eran vistos con un sesgo anglosajon,
por lo que recibieron muchas criticas y se perdio el interés en el tema.
Sus detractores decian que el P18 no era suficiente para lograr el pro-
greso, y el concepto de desarrollo se complement6 con factores socia-
les como la educacidn y la salud (esperanza de vida), que sentaron las
bases para el Indice de Desarrollo Humano (ipx). Fue aqui donde el
crecimiento econdmico dejo6 de ser informalmente considerado como
un fin y se convirtié convencionalmente en un medio para lograr el
bienestar o progreso de la humanidad.

En la segunda parte de la década de los ochenta las teorfas de creci-
miento volvieron a jugar un papel importante, ya que autores como
Paul M. Romer (nobel de economia en 2018) disefiaron nuevos mo-
delos que incluian la tecnologia y los incrementos en la poblacion.
Estos modelos conocidos como endogenos eran mucho mds empiricos
y practicos. Explicaban que para lograr el crecimiento no solo se re-
quiere de mds trabajo y mds capital, sino de formas mds eficientes de
producir. La tecnologia era considerada un factor de produccion adi-
cional motivado por inversiones con fines de lucro. Se suponia que
existia una competencia imperfecta entre las empresas, algunas de
las cuales obtenian economias a escala. Es asi como la investigacion
bdsica, el desarrollo experimental, la innovacién y las patentes cons-
titufan la parte fundamental de las propuestas enddgenas que recono-
cfan las diferencias en las instituciones de cada uno de los paises.

Hoy se combina la teoria del crecimiento econémico endégeno
con la economia del desarrollo con un enfoque mds prdctico o empi-
rico. Estos ejercicios son multidisciplinarios y no consideran como
dadas las instituciones de cada pais. Un buen ejemplo de que el cre-
cimiento econdmico se encuentra vigente es el hecho de que forma
parte integral de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ops) de la Or-
ganizacion de las Naciones Unidas (onv), firmados por los 193 paises
miembros en 2015, que incluyen compromisos que se deben cumplir
enel 2030.

Los opbs, también conocidos como la Agenda 2030, contienen 17
objetivos, 169 metas y 241 indicadores, y representan la hoja de ruta
acordada para esta década. El objetivo numero 8 es promover un cre-

[ 13 ]
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cimiento econdmico sostenido, inclusivo y sostenible para todos. La
meta 8.1 propone mantener el crecimiento econémico per cdpita de
conformidad con las circunstancias nacionales y, en particular, lograr
un aumento del 18 de al menos el siete por ciento anual en los paises
menos adelantados. El indicador correspondiente a la meta anterior
es la tasa de crecimiento anual del piB real por habitante.

La buena noticia es que el p1B y su crecimiento contindan siendo
utilizados como indicadores clave en la agenda internacional de todos
los paises. La mala es que los paises menos adelantados han crecido
a una tasa mucho menor del siete por ciento en los primeros nueve
anos de vigencia de los obs. Parece ser que la convergencia planeada
en la agenda no se concretard en 2030 debido fundamentalmente a
que el financiamiento mundial no estd completamente alineado con
los objetivos, a los efectos de la inesperada pandemia del covip-19, as{
como lainvasion de Rusia a Ucrania y los nuevos capitulos de Oriente
Medio.

El pB fue considerado como el «rey» de todos los indicadores para
medir la actividad econdmica de un pais hasta mediados de la déca-
da de los setenta, cuando se subrayaron sus inconvenientes, pues no
considera los costos al medioambiente ni proporciona informacién
de la distribucidn del ingreso, tampoco refleja el bienestar de las perso-
nas. Desde entonces, muchos investigadores han querido reemplazar
el p1B con otro indicador y han presentado una multitud de propues-
tas que no se han concretado y se han englobado en lo que se conoce
como muis alld del p18. Otros estudiosos han propuesto complementar
el p1B con variables que puedan dar informacién de las cosas que no
mide, por lo que son partidarios del p1B y mds alld. La propuesta de este
libro coincide con este dltimo grupo, y propone un tablero de cuatro
indicadores (T4) para el caso de México, con el objeto de complemen-
tar al 18 con: (a) el Indice de Desarrollo Humano (ipH), que cubre el
tema de la desigualdad; (b) una medida de la riqueza, que contiene
los factores de produccién en un momento determinado del tiempo,
y, finalmente, (c) la inclusién de una cuenta ecoldgica que muestre
el agotamiento de los recursos naturales y la degradacion ambiental.

Dado que este libro se centra en México, es importante mencionar
que el presidente Andrés Manuel Lopez Obrador considera que tanto

[ 4]
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el p1B como el crecimiento ya deberian entrar en desuso y expone lo
que considera «nuevos» conceptos. En su conferencia matutina del
6 de mayo de 2020 propuso lo siguiente: «en vez de crecimiento, ha-
blar de desarrollo; en vez de p18 hablar de bienestar; en vez de lo ma-
terial pensar en lo espiritual». Un par de semanas después adelantd
que presentaria una propuesta de indice alternativo al p1B para medir
el crecimiento de México, y el 25 de mayo aclaré que estaba formando
un equipo interdisciplinario para la definicién de este nuevo para-
metro, pero que no abandonaria las metas del Plan Nacional de De-
sarrollo 2019 - 2024, elaborado por él mismo, en donde propone una
tasa de crecimiento econémico promedio del 4 % durante su sexenio.
Unos dias después reiteraba que no desapareceria el pis por decreto,
pero que no aceptaba sus «sofismas». El lector podrd corroborar en
este volumen que, independientemente de la opinion del presidente
de México, la mayoria de las citas en los libros colocan al p1B en la
parte mds alta, tanto en el pais como en el mundo, a mucha distancia
de los términos de bienestar y desarrollo. Por lo que se puede concluir
que el p18 llegd para quedarse y estard con nosotros por mucho tiem-
po. Para el caso de México, el presidente nunca presenté alternativa
alguna y, en su ultimo afio de Gobierno, lo usa con frecuencia para
presumir el crecimiento econémico de 2023.

Al finalizar la lectura de este volumen se espera que usted, a tra-
vés de cuentas y cuentos, pueda llegar a entender lo que es el piB y
sus cambios, tanto en el tiempo como en el espacio. Esto le ayudard a
realizar una mejor lectura de las secciones de economia presentadas
en los periddicos, las revistas y los medios electrénicos. Esta segunda
edicion se terming de escribir en enero de 2024 y utiliza las estadisti-
cas que genera el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI)
con el nuevo ano base de 2018. Este serd actualizado cada cinco afios,
y los datos cambiardn, pero las explicaciones y mensajes principales
de este libro seguirdn siendo validos en el largo plazo.

[ 15 ]
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El riB es la base para
entender el crecimiento

economico

La contabilidad puede ser iitil para
describir y entender a la sociedad.

La economia no es una ciencia exacta.
Cualquier prondstico basado en evi-
dencias puede salir horriblemente mal.

unque la economia tiene

que ver con las personas,

la mayoria de las veces los

discipulos de esta discipli-
na dan prioridad a las operaciones o
transacciones que describen las inte-
racciones entre las distintas unidades
institucionales, actores o agentes. De
estos ultimos se puede decir, en tér-
minos generales, que las empresas
o sociedades persiguen lucro en sus
actividades, lo cual las distingue del
Gobierno y de los hogares, que tienen
como objetivo la prestacion de servi-
cios. Las interacciones se refieren ba-
sicamente a la produccién y venta de
bienes o servicios, y a la distribucién
o redistribucién del dinero generado.
Estas transacciones son capturadas a
través del Sistema de Cuentas Nacio-
nales (scN), que normalmente admi-
nistran las agencias nacionales de es-
tadisticas, y tienen como su indicador

[ 18]
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mads conocido al pB. Las variaciones
del p1B generalmente producen cre-
cimiento econdémico, aunque algu-
nas veces generan contracciones. En
México se escribe y habla mucho del
crecimiento econémico, sin embargo,
casi nunca se le da la atencién al ori-
gen o base de dicho movimiento, que
es el nivel del pis.

Este capitulo tiene como fin regre-
sar al origen y explicar el piB de mane-
ra sencilla, usando cuadros, figuras,
tablas y gréficas. Estd escrito con el
objetivo de llegar a una amplia au-
diencia con el menor uso de conceptos
técnicos. Se explica lo que incluye y
excluye el p1B, asi como otros posibles
indicadores de la actividad econdmica.
Se dedican secciones especiales a su re-
lacidn con las finanzas y con la digita-
lizacién de la economia.

Es muy importante distinguir en-
tre los niveles y cambios en el piB. Los

primeros se explican al hacer compa-
raciones entre los diferentes paises del
mundo en un momento dado del tiem-
po. Los segundos se hacen estudiando
el p1B de un solo pais a través del tiem-
po. En ambos casos hay factores impor-
tantes que el lector deberd comprender
cuando termine de leer este capitulo.
Una vez que se tienen las bases an-
teriores, se puede entender el proceso
del cambio econémico. Se analiza el
crecimiento de México, desde los
inicios de suindependencia hasta la
fecha, y se resaltan los periodos con
resultados positivos y negativos, jun-
to con algunos antecedentes politicos.
Finalmente, se explica cémo pe-
quenas diferencias entre las tasas de
crecimiento anuales hacen que los
paises obtengan grandes diferencias
en el piB en un horizonte mds largo.
Derivado de lo anterior, se observa
que en unas ocasiones son muchos

[ 19 ]
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los paises que logran alcanzar a los mds avanzados (convergencia) y
en otras, la brecha se hace mas grande (divergencia).

El lector que esté familiarizado con estos temas puede leer cada
una de las secciones de manera independiente. Para aquél que no ten-
ga conocimientos econdmicos previos, se le recomienda leer el capi-
tulo en el orden presentado.

Una primera aproximacion al producto
interno bruto (pis)

El acrénimo formado por las letras iniciales del concepto producto in-
terno bruto, lo que muchos consideran su apodo, es pi. Al igual que la
mayoria de los latinoamericanos, tiene un nombre y dos apellidos: su
nombre es «P», de producto; su apellido paterno es «I» de interno; para
terminar con su apellido materno que es «B» de bruto. Desde este mo-
mento se aclara que, en este libro, la palabra brutono significa que sea
torpe, incapaz o rudo, sino se debe al hecho de que la estimacién de
la produccién de bienes y servicios no ha experimentado deduccién
o descuento alguno.

La P de producto, se refiere a la produccién de los bienes y servi-
cios a nivel agregado de un pais por un periodo de tiempo determina-
do, sin duplicaciones en su computo. Independientemente de si el piB
se calcula de manera trimestral o anual, siempre se expresa en valores
monetarios y por lo mismo es tratado como un flujo. De acuerdo con
los datos del Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (1NEG1), el
PIB nominal en México se situd en 32,066,157 millones de pesos co-
rrientes (32.06 billones de pesos) durante el tercer trimestre de 2023.

El p1B se expresa en valores monetarios ya que, probablemente, es
la forma mds fdcil de agregar la produccién de mandarinas, rdbanos,
autos, teléfonos moviles, vestidos y servicios de corte de cabello. Es
muy dificil hacerlo a partir del numero de unidades, ya que desde
pequefios se nos ensefia que no es correcto sumar peras con manza-
nas. Lo sorprendente es que se puede agregar toda la produccion de
bienes y servicios de un pais en un solo nimero. Dirk Philpsen escri-

[ 20]
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bid en 2015 un libro sobre el p18 en el que se explica cémo ha llegado
a dominar el mundo, y lo tituld El pequefio gran niimero. Para el caso
mexicano, el piB actualmente consiste en un nimero con 14 digitos.
Se puede pronosticar que el P18 seguird siendo un solo nimero dentro
de cien afios, pero no cudntos digitos tendrd, ya que, entre otras cosas,
se recuerda que México le quito tres ceros a su moneda en 1993, des-
pués de sufrir altos procesos inflacionarios.

Los procedimientos para el cdlculo del p18 fueron acordados en el
seno de la Organizacion de las Naciones Unidas (oNU) en 1953, en
la publicacién del Sistema de Cuentas Nacionales (scN), que no es
otra cosa mds que la contabilidad de la partida doble, aplicada a los
procesos de produccion, gasto e ingreso de un pais. El 18 es la esta-
distica mds importante del scn, pero hay muchas mds que también
son relevantes. En la actualidad, todos los paises del mundo siguen
estas reglas y sus actualizaciones para hacer los cdlculos del pis, con
tres excepciones: Corea del Norte, Cuba y Butdn. Por lo mismo, hacer
comparaciones es «relativamente facil», aunque se tiene que encon-
trar la mejor férmula para expresar los valores monetarios de los pai-
ses con un denominador comun.

Al considerar que es aceptado por casi todo el mundo, es «relati-
vamente facil» de calcular y es util para hacer comparaciones entre
paises, la Oficina de Andlisis Econdmico de Estados Unidos (8Ea, por
sus siglas en inglés) lo consideré como «uno de los grandes inventos
del siglo xx». Resulta injusto que los economistas estimen al pIB como
uno de los grandes logros del siglo anterior sin reconocer la contribu-
cién de otras disciplinas. No hacen justicia a los contadores que con-
sideran que el gran descubrimiento fue la teoria de la partida doble,
dada a conocer en 1494,y que el P18 es solo una aplicacion mds de esta,
después de haber pasado por los hogares, las empresas y el Gobierno.
Tampoco hacen justicia a los estadisticos (actuarios) que han realiza-
do grandes avances en la recoleccion y estimacion de informacidn, ni
a los informdticos que han ayudado al procesamiento de datos. Si el
PIB €S Un invento, se debe a los economistas, contadores, estadisticos
e informaticos.

Los 32.06 billones de pesos correspondientes al pis del tercer tri-
mestre de 2023 representan una cantidad anualizada, ya que México,
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al igual que Estados Unidos y Canadd, expresan los datos trimestra-
les en términos anuales, por lo que los niveles de produccién que se
obtienen durante cada trimestre se multiplican por cuatro. El p1B no-
minal anual se obtiene mediante el promedio simple de los cuatro
datos trimestrales, lo que arrojé un total de 29.45 billones de pesos
para 2022. Muchos otros paises no siguen esta prdctica, ya que, al
menos de manera implicita, suponen que la tendencia observada no
va a continuar y que nadie puede saber qué va a pasar en el futuro.
Lasituacidn es diferente cuando se habla de las tasas de crecimiento
trimestrales de p1B en dos periodos contiguos. Aqui, México usa ta-
sas trimestrales y Estados Unidos tasas anualizadas, por lo que se debe
tener cuidado en las comparaciones correspondientes.

La «I» de interno (o interior, como se usa en otros paises), significa
que la produccion de los bienes y servicios es llevada a cabo por las
unidades residentes dentro del territorio economico del pafs en cuestion.
La residencia se refiere a las personas, los productores o las unidades
institucionales que tienen su centro de interés en un territorio geo-
grafico en el que circulan libremente los individuos, los bienes y los
capitales, y que es administrado por un Gobierno. Es decir, en la con-
tabilizacion del piB domina el concepto de residencia, y no debe con-
fundirse con el de la nacionalidad de las personas, que representa una
cuestién juridica. En el p18 se contabiliza toda la produccién de bienes
y servicios realizada por residentes de México, independientemente
de que esta sea llevada a cabo por mexicanos o extranjeros.

El Sistema de Cuentas Nacionales (scN) firmado en la oNu en 1953
establecid claramente que existia una diferencia entre piB —también
llamado producto doméstico bruto (ppB)— y el producto nacional
bruto (pnB), cuya perspectiva incluia la produccidn de bienes y servi-
cios hecha por los nacionales de un pafs, independientemente de que
esta se realizara en su territorio o en el exterior. Bajo este criterio, se
deberia incluir en el pnB de México lo que producian los mexicanos
en otro pais y habria que restar todo lo que las empresas extranjeras
producian en México. Esto llevaria a que la produccion de autos que
la empresa estadounidense General Motors (GM) realiza en México se
contabilizara como parte del pnB de Estados Unidos, pero que la pro-
duccién que la empresa Cementos Mexicanos (Cemex) lleva a cabo
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en Estados Unidos se incluyera en el pnB de México. En resumen, el 18
mide el valor agregado de los bienes y servicios dentro de las fronteras
de un pais determinado y el pnB mide el valor agregado de los bienes
y servicios de los ciudadanos de un pais, independientemente de si se
producen dentro o fuera de sus fronteras.

El scn de 1953 dio flexibilidad para que, usando una metodologia
similar, cada pafs utilizara el concepto que mds se acomodaba a sus
circunstancias. Fue asf como la mayor parte del mundo, incluido Mé-
xico, ha usado el p1B y hasta la fecha se ha constituido como el mds
popular. Incluso paises que originalmente se inclinaron por el pns,
como Alemania y Estados Unidos, lo han abandonado desde princi-
pios de la década de losnoventa y hoy usan el 18 para compararse con
el resto de las economias.

Las mejoras establecidas por el scn de 1993 han intentado aclarar
las posibles confusiones derivadas del uso del p18 y del pnB. Ambos
conceptos son presentados en valores corrientes, pero el pis se calcula
en términos de volumen para poder medir los cambios reales que se
producen de un periodo a otro. Sin embargo, el pNB se calculaba par-
tiendo del 1B y agregando los pagos o cobros netos que se hacen a los
factores de produccién que provienen de otro territorio econémico
que los economistas denominan resto del mundo. Por ello, el pnB se ter-
mina presentando como un ingreso que no puede desglosarse entre
un componente de cantidad y otro de precio. Desde entonces el pis
pertenece a las cuentas de produccion y el pNB pertenece a las cuentas
de ingreso y ha sido renombrado oficialmente como ingreso nacional
bruto (nB). Dado que los términos nacional e interno (doméstico) son
tan usados en el ambito econdmico, la onu decidid no darle otro nom-
bre que seguramente hubiera provocado menos confusion, como po-
dria haber sido llamarlo ingreso interior bruto. En todo este embrollo
no ayuda que los términos nacion, pais o estado sean considerados si-
nonimos o afines. Favor de no culpar de todo esto al mensajero.

Aunque se dardn detalles mds adelante, se puede decir que, en tér-
minos generales, el INB es igual al 1B mds los ingresos por cobrar a los
actores no residentes, menos los ingresos por pagar a las unidades no
residentes. Un ejemplo de los primeros son las entradas de efectivo
que obtiene un consultor mexicano que realiza un trabajo para una
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empresa de Espafia. Un caso concreto de lo segundo es el pago que
una empresa mexicana le hizo a Taylor Swift por los conciertos que
ofreci6 en México en 2023.

La «B» de bruto se refiere a que la produccién de los bienes y ser-
vicios no incluye la distribucion del costo de los activos durante su
periodo de vida util. Es decir, no contempla la disminucidn corres-
pondiente a la depreciacién, amortizacién o agotamiento. Estos tres
conceptos son similares, pero el primero se refiere a activos tangibles,
el segundo a intangibles y el tercero a recursos naturales no renova-
bles. Asti, la depreciacion es la distribucién del costo de un activo tan-
gible (maquinaria) durante su periodo de vida 1til; la amortizacién
es la distribucidn de un activo intangible (el descuento de un bono
vendido por debajo de su valor nominal), y el agotamiento es la asig-
nacion de los costos de un activo natural (depésito de arena mineral)
durante su periodo de vida util. Lo mds comun es repartir la misma
cantidad durante la vida estimada del activo, que es lo que los con-
tadores conocen como depreciacion, amortizaciéon o agotamiento en
Iinea recta, y registran al final del periodo contable por medio de un
asiento de ajuste. En caso de que se descontaran estas partidas del pis,
se obtendria el producto interno neto (pIn). En México, los conceptos de
la depreciacion y la amortizacion son englobados en la partida deno-
minada consumo de capital fijo, y en 2022 representaron el 20.2 % del
PIB, aunados al agotamiento, que fue estimado en un 0.5 %. Como se
verd en el capitulo 3, este iltimo rubro no incluye la degradaciéon am-
biental, que es estimada en un 3.6 % del p1B.

El P18 es uno de los indicadores mds mencionados por los comen-
taristas de prensa, radio, television y medios digitales. También es
muy utilizado por la mayoria de los politicos quienes en sus planes
econdmicos prometen un crecimiento del pis determinado. En teorfa,
los politicos de los paises desarrollados estiman crecimientos del piB
mads pequeiios que los politicos de los paises en desarrollo. En México,
el presidente Andrés Manuel Lopez prometié un crecimiento del pis
promedio del 4 % anual durante su gestion, de 2019 a 2024, y es alta-
mente probable que el resultado real se encuentre un poco arriba del
I %, incluyendo el agregado de 2.8 puntos porcentuales derivados de
la actualizacion del afio base realizada por el INEGI en 2023.
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Son pocos los politicos que consideran las limitaciones de estos
indicadores, es el caso del senador Robert F. Kennedy quien, en su pri-
mer discurso como candidato demdcrata a la presidencia de Estados
Unidos, tres meses antes de su asesinato en 1968, sefialé que el pnB
contabilizaba cosas daiiinas, como la propaganda del tabaco y las ar-
mas. Por otro lado, un afio después de la crisis de 2008 —que provocé
una disminucién del piB mundial con el desempleo de 14 millones
de trabajadores y el rescate del sector financiero con dinero de los
contribuyentes— el expresidente de Francia Nicolds Sarkozy publicé
un informe coordinado por Stiglitz, Sen y Fitoussi que proponia com-
plementar el P18 con otras medidas de bienestar. Aunque esto sera dis-
cutido en el ultimo capitulo, es importante destacar desde ahora que
los disefiadores del pnB dejaron claro que este rubro no pretendia ser
un termdémetro del bienestar de las personas, ya que incluye todo tipo
de transacciones econémicas, buenas y malas, formales e informales,
legales e ilicitas. A pesar de lo anterior, al menos en prdcticamente
todos los paises en desarrollo, existe una alta correlacion entre el pis
y otros indicadores del bienestar fisico (educacién y salud) y psicols-
gico (felicidad).

Otras opciones para medir la actividad
macroeconomica

Si se tiene interés en medir los aspectos econémicos que afectan a la
totalidad de un patfs, se habla de la macroeconomia, pues esta consi-
dera los temas agregados relacionados con la produccion, el empleo y
el nivel de precios. En cambio, cuando se analizan las tareas que reali-
zan en particular los actores econdémicos, también llamados unidades
institucionales, se incluyen en la microeconomia, que estudia cémo
deciden sus inversiones los empresarios, la organizacion de los traba-
jadores, como toman decisiones los consumidores, el papel del Go-
bierno en la prestacidn de servicios y la regulacion de las actividades.

Este libro abarca ambas ramas, aunque se concentra mucho mds en
la macroecondmica, en especial en la produccidn de bienes y servicios.

[ 25 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

No tiene como fin realizar un andlisis tedrico, sino enfocarse en las
cuestiones mds prdcticas relacionadas con su medicién. Por lo mis-
mo, se trata de dar respuesta a la siguiente pregunta: {Cémo se puede
medir el nivel general de la actividad econdmica de México?

La seccion anterior ha dejado claro que el p1B es un muy buen indi-
cador de la actividad econdmica de un pafis, y probablemente el mds
conocido y usado; sin embargo, no es el inico que existe. El piB expre-
sa la produccidn de bienes y servicios finales usando los valores mo-
netarios ya que, al agregar, primero multiplica las cantidades por sus
precios, expresados en dinero, y luego suma cada uno de los rubros.

Algunos financieros se olvidan de la produccién y opinan que la
actividad econémica de un pais puede ser medida solo a través del
dinero, cuyo monto, posicion o saldo se puede calcular en un mo-
mento determinado. Lo anterior lo distingue del p18, que es un flujo
calculado en un lapso especifico de tiempo. El dinero y sus conceptos
mds amplios de agregados monetarios y financieros son analizados
de manera técnica en el anexo ubicado al final de este libro. Existen
cuatro definiciones de agregados monetarios (M1, M2, M3 y Mg) y
otras cuatro categorias de compuestos financieros (F1, F2, inr y F). Se
trata de una verdadera sopa de letras y nimeros que produce un indi-
cador que es utilizado con frecuencia. Una de las ventajas de medir la
actividad econdmica a través de esta estadistica es su disponibilidad
de manera mensual publicada por el Banco de México, junto con un
comunicado de prensa con gran detalle de cada uno de sus compo-
nentes. Su desventaja tiene que ver con temas que van mds alld de la
funcion del dinero como medio de pago y estdn relacionados con su
tarea de ser un depdsito de valor y ser usado como unidad de cuenta.
En el primer caso, el dinero es una de las formas en las que las perso-
nas pueden conservar su riqueza o patrimonio, para lo cual el control
de lainflacién (cambio porcentual en el nivel medio de precios) es de
vital importancia. En el segundo caso, sirve de patrén para denomi-
nar los precios de los bienes, los servicios y los activos facilitando la
labor de preparar la contabilidad.

Casi siempre que los paises han vivido periodos inflacionarios,
han sido acompafiados por incrementos en la oferta de dinero. Cuan-
do las tasas de inflacion son muy altas (hiperinflacion), el poder ad-
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quisitivo del dinero baja muy rdpidamente y también pone en riesgo
el mantenimiento del sistema financiero. Algunas veces el incremento
del dinero surge de guerras internas o externas, otras de la diferencia
entre el cobro de impuestos y las necesidades de gasto publico. Para
mantener el poder adquisitivo de la moneda, asi como la fortaleza del
sistema de pagos y el sector financiero, los economistas han defendi-
do la independencia de los bancos centrales.

Dos ejemplos de hiperinflacion son las situaciones que se estdn vi-
viendo en Argentinay Venezuela, con una tasa de inflacién del 211 %
para el primero y 189 % para el segundo en 2023. Otro caso finan-
ciero distinto es el que se vivié en Estados Unidos y parte de Europa
durante la crisis del 2008 en donde el sistema financiero se olvidé de
canalizar el ahorro en inversion productiva y lo utilizd para especu-
lar de manera imprudente. Estos y muchos otros casos donde el dine-
ro pierde su congruencia con la produccion de bienes y servicios son
los que ponen en duda su uso como medida efectiva de la actividad
econdmica.

Mas alld de todos estos problemas para usar al dinero como una
medida de la actividad econdmica, se tiene el hecho de que los agre-
gados financieros estdn compuestos por activos y pasivos. Con la ex-
cepcién del oro monetario, todo activo financiero de un agente eco-
noémico se contabiliza como pasivo financiero de otro agente, por lo
que la suma de ambos es igual a cero. Es decir, la suma de este posible
indicador de la actividad econémica siempre daria como resultado
neto un cero. Lo anterior es valido para el caso de los activos financie-
ros internos de un pafs, ya que, como se verd en el capitulo 3 cuando se
hable de la riqueza, se incluird la diferencia entre los activos y pasivos
fordneos que no necesariamente suman cero a nivel pais.

Un segundo tema relacionado con el dinero es el de los metales
preciosos. Esto se debe a que la acufiacién de monedas con oro y pla-
ta existe desde antes de la era comun. Histdricamente, existi6 algun
tipo de convertibilidad entre la emisién de dinero y el oro hasta 1971,
fecha en la que el presidente de Estados Unidos Richard Nixon decla-
16 la inconvertibilidad entre el délar y el oro. A pesar de que hoy no
existe esta relacion, algunas personas se refugian en el oro en épocas
de recesion, de alta inflacién o de incertidumbre politica.
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También se argumenta que se puede medir la actividad econd-
mica mediante la oferta y demanda del oro. En el mundo, este metal
es usado o demandado con diferentes fines y no solo por razones de
inversion financiera. De acuerdo con las Perspectivas Econdmicas
Mundiales (wWEo, por sus siglas en inglés) de octubre de 2019, publi-
cadas por el Fondo Monetario Internacional (Fm1), el oro es usado de
la siguiente manera: (a) 52.3 % para joyeria; (b) 29.7 % como inver-
sién financiera; (c) 10.4 % para uso oficial, entre el que destacan las
reservas internacionales de los bancos centrales, y (d) 7.6 % para uso
industrial.

Es muy dificil pensar que el oro pueda ser una medida oportuna
de la actividad econémica total, ya que, por un lado, solo siete paises
(China, Australia, Rusia, Kazajistdn, Estados Unidos, Ghana y Perd)
concentran el 50 % de la produccién mundial y, por el otro, su nivel
de produccion y venta no representa mds del 1 % de la totalidad de las
transacciones mundiales de bienes y servicios en un afo. Es decir, el
oro, al igual que la plata, el platino y el paladio son considerados pre-
ciosos, pero no constituyen una muestra representativa de la actividad
econdmica de la mayoria de los paises del mundo.

La ocupacion o el empleo se pueden considerar como una tercera
opcion para medir la actividad macroecondmica. El INEGI da a conocer
de manera mensual varios indicadores, y de forma trimestral realiza
la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (eNoE) en donde se de-
talla la poblacién econdmicamente activa (60.9 millones de personas
en el tercer trimestre de 2023); el nimero de personas que trabajan
(59.1 millones), tanto de manera formal como informal, y la pobla-
cién desocupada (1.8 millones). En términos generales, la poblacién
econémicamente activa se compone de aquellas personas que tienen
mds de quince afios y estuvieron empleadas o se encontraban en bus-
queda de trabajo. Esta informacion es muy ttil y se desglosa a nivel de
cada una de las entidades federativas, pero su comparacion interna-
cional no es vdlida, ya que cada pais utiliza preguntas distintas en sus
encuestas para obtener informacién. Por ejemplo, para el caso de Mé-
xico, las personas desocupadas son aquellas que no trabajaron ni una
hora durante la semana de la encuesta, pero manifestaron su dispo-
sicién para hacerlo e hicieron alguna actividad para buscar empleo.
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Existe una definicidn oficial del desempleo, dada por la Organiza-
cién Internacional de Trabajo (orT), que incluye a las personas que no
tienen empleo, pero se encuentran disponibles para trabajar y ade-
mds estdn activamente buscando oportunidades. El problema de su
implementacion es que en la fecha cuando se realizan las entrevistas
dela encuesta, las preguntas relacionadas con el periodo de busqueda
pueden ser definidas como un dia, una o varias semanas. Ademds, el
periodo en que las personas estan dispuestas a trabajar varia, ya que
algunas tienen disponibilidad para periodos largos y otras, no. La o1t
ha flexibilizado sus criterios, lo que hace dificil la comparacion entre
paises.

Los paises que cuentan con seguros de desempleo también utili-
zan los registros administrativos de las personas que lo solicitan en
las oficinas gubernamentales. Se destaca el caso de Estados Unidos
en el que millones de trabajadores formales solicitaron beneficios de
desempleo durante la pandemia de covip-19. Una vez mds, vemos que
no son comparables internacionalmente, ya que existen diferencias
enormes en las caracteristicas de los programas de seguros. Ademads
de que son muy pocos los paises en desarrollo que cuentan con este
tipo de mecanismo.

Una cuarta alternativa puede estar representada por los ingresos y
gastos de los hogares o por los censos econémicos que realizan las
oficinas estadisticas de los paises. El problema del que adolecen
estos datos es que se recopilan y dan a conocer de manera bienal en
el primer caso y cada cinco afios en el segundo. El lector comprende-
rd que es un periodo muy grande para poder tomar decisiones opor-
tunas o corregir el rumbo seguido en el inicio de cualquier gestion
administrativa, econdmica o politica.

Una quinta opcidn, que usa nuevas tecnologias, se basa en las emi-
siones de luz en nuestro planeta, tomadas de manera regular por la
Administracién Nacional de Aerondutica y el Espacio (Nasa, por sus
siglas en inglés) de Estados Unidos. Como se aprecia en la figura 1.1,
las luces brillantes reflejan las zonas mds urbanizadas de la Tierra.
Esto es importante, ya que en la actualidad el 54 % de la poblacién
mundial vive en zonas urbanas, en comparacién con 1950 en donde
solo el 30 % residia en ciudades. Destacan partes de Norteamérica,
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Europa y Asia. En especial, resaltan Tokio (con 38 millones de habi-
tantes), Delhi (25 millones), Shanghdi (23 millones), Sdo Paulo (21
millones) y la zona metropolitana del valle de México (21 millones).
Se aclara que las luces brillantes no necesariamente reflejan a los pai-
ses que tienen una mayor poblacién total.

Figura 1.1 Luminosidad de la Tierra

Fuente: Earth at night. Flat Maps, 2016.

Se puede decir que la intensidad de la luminosidad mide el nivel
de la actividad econémica de la zona que aparece en el mapa. Desde
2012 esta técnica ha sido utilizada no solo por los empresarios para
efectos de determinar los lugares a crecer, sino también por los Go-
biernos nacionales y subnacionales para medir el movimiento eco-
noémico. Se ha aplicado en muchos paises, pero destacan los africanos
como Kenia y Ruanda, en donde no hay tanta capacidad estadistica
para generar datos. Esta metodologia tiene la ventaja de ser relativa-
mente barata e incluye la actividad informal, aunque normalmente
subestima al sector agricola y ganadero, que no necesariamente re-
quiere de energia eléctrica o de otro tipo.

En México, el Instituto Mexicano de la Competitividad (imco), or-
ganizacion privada sin fines de lucro y centro de investigacion, lle-
va a cabo la Medicion de la Actividad Econémica con Grandes Datos
(MAGDA), junto con op1 Analytics y el apoyo de la Fundacion Friedrich
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Naumann. Utiliza las emisiones de luz obtenidas por fotografias sa-
telitales y las complementa con informacion del numero de transac-
ciones de retiro de efectivo en cajeros automadticos, que publica la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores (cnBv). Este proyecto mide
la actividad de 84 zonas metropolitanas con datos, metodologia y co-
digo abierto, cuyos resultados se pueden visualizar en la figura 1.2.

Figura 1.2 Medicion de la actividad econdmica de México con grandes datos
MaGDA 2019

Fuente: Mco + opl.

Para complementar la visualizacién anterior, Magpa publica da-
tos expresados en millones de pesos de los municipios de México. La
tabla 1.1 muestra las cinco mayores dreas de actividad econdmica en
2019, y las contrasta con los cinco municipios con menor accion.
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Tabla 1.1. Resultados cuantitativos de MAGDA

Datos en millones de pesos 2014

2019

Zona metropolitana del valle de México 3,732,023
Monterrey 1,286,269
Guadalajara 843,421
Puebla 338,551
La Laguna 328,784
Teziutlan (Puebla) 7,969
Moroledn (Guanajuato) 7,393
Ocotlan (Jalisco) 7,334
Acayucan (Veracruz) 6,191
Tianguistenco (Estado de México) 3,318

Fuente: IMCO + OPI.

No es ninguna sorpresa que los resultados de maGDA estén alta-
mente correlacionados con las estadisticas oficiales del 1B estatal, ya
que mds alld de la luminosidad y del nimero de transacciones de los
cajeros automadticos, también se utiliza esta partida para llegar a la
cuantificacién final. Todo esto ha venido a llenar un vacio no cubierto
por el INEGL, que es el del pBI municipal. Los datos del mmco funcionan
relativamente bien, pero son débiles en las zonas rurales y petroleras.

Los resultados de maGpa fueron dados a conocer en 2020, en donde
se publicaron los datos de la actividad municipal de 2014 a 2019. Sin
embargo, no ha existido una actualizacién a la fecha de escribir es-
tas lineas. Una vez mds, se reitera que la consistencia, continuidad y
oportunidad de las estadisticas son vitales para la toma de decisiones
de empresarios, trabajadores y politicos.

En esta seccién se han incluido indicadores estimados tanto por
el Gobierno como por el sector privado, por lo que es importante de-
batir quién debe ser el responsable de 1a medicién de la actividad eco-
némica de un pais. Los que prefieren datos del Gobierno piden que la
agencia que los estima tenga autonomia técnica y administrativa para
que se evite la sospecha de que son manipulados por razones politi-
cas. En la actualidad, tanto el N1 como el Banco de México son ins-

[ 32]



Muchas cuentas, pocos cuentos: el pib de México y mas alla

tituciones auténomas. También se argumenta que los datos publicos
son mds ficiles de comparar internacionalmente, debido a la coordi-
nacion que se lleva a cabo entre los organismos como la Organizacién
de las Naciones Unidas (onU) y la Organizacién para la Cooperacién y
el Desarrollo Econdmicos (ocpE), en los que participan los Gobiernos
de los paises miembros.

Los que prefieren los datos del sector privado muchas veces se en-
cuentran con que el financiamiento no estd garantizado, lo que puede
provocar que algunas veces se dejen de estimar, cortando la continui-
dad de las series de tiempo. Aqui también se debate si las mediciones
deben ser realizadas por una universidad privada o un organismo sin
fines de lucro, como el mico.

Usted puede preferir el dinero, el empleo, los ingresos, los gastos,
los censos econémicos o la luminosidad de la Tierra, pero es un hecho
que actualmente el mds usado, reconocido y publicitado de todos los
indicadores es el piB. También se puede considerar como el que se da
a conocer de la manera mds oportuna y uno de los mds transparentes
en cuanto a que hace explicita la forma como se calcula. Algunos eco-
nomistas van mads alld y consideran que el p1 equivale a la economia
misma, es decir, el P8 es la macroeconomia. En especial, Benjamin
Hav Mitra-Kahn, en su tesis doctoral en la City, University of London,
desafia el punto de vista predominante de que el P18 es un indicador de
la actividad econdmica. Considera que, en el pasado, las definiciones
de la economia tenian que ver con el ingreso y la riqueza de las perso-
nas y los paises, la organizacion de las sociedades en su preparacion
para pelear guerras o cobrar impuestos, y el estudio de cémo se toman
decisiones con recursos escasos o limitados. Hoy, la definicion de la
economia tiene que ver con todo lo relativo a la funcién o proceso
de produccion de bienes y servicios. Estos cambios serdn detallados
en la siguiente seccién, que proporciona un resumen del eterno de-
bate de lo que en economia se ha considerado como «productivo».
Para Mitra-Khan, la economia no es un indicador, sino la definicién
misma de la economia y, en la actualidad, el dltimo consenso de una
larga historia en la que se ha definido, medido y redefinido desde su
invencion en 1691, cuando William Petty estimd el gasto y la riqueza
de Inglaterra para cobrar impuestos de la manera mds equitativa. Por
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lo mismo, actualmente la produccidn de bienes y servicios medidos
por el piB es la definicion de economia. Los que desafian al indicador
estan desafiando a la economia, la cual puede cambiar con el tiempo.
Ninguna definicidn es buena o mala por sf misma, pero varia histori-
camente: hoy economia es igual al p18, pero esto se puede modificar.

La gran mayoria de los estudiosos consideran a la economia como
una disciplina que utiliza el método cientifico y, por lo tanto, la esti-
man como una ciencia, y a sus hacedores como cientificos. Los eco-
nomistas realizan modelos tedricos basados en supuestos ldgicos uti-
lizando una gran cantidad de matemadticas. Después, reunen datos y
emplean métodos estadisticos para probar o rechazar tales modelos.
Muchas veces, las evidencias no coinciden con los modelos, en esos
casos, los economistas distinguen entre lo que hacen los consumido-
res, inversionistas y funcionarios publicos, y lo que deberfan hacer si
su comportamiento fuera racional conforme a sus modelos.

Para la Real Academia Espafiola de la Lengua la economia es la
«ciencia que estudia los métodos mds eficaces para satisfacer las nece-
sidades humanas materiales, mediante el empleo de bienes escasos».
Aunque las principales necesidades de las personas tienen que ver
con su alimentacion, vestido y vivienda, la economia también ayuda
a la sociedad a la procuracion de otras necesidades materiales como
los teléfonos inteligentes, los automéviles y los libros.

El presidente de México, Andrés Manuel Lépez Obrador, no estd de
acuerdo con lo anterior y opina que los economistas son técnicos y no
cientificos. En su conferencia de prensa del 26 de junio de 2019 expresoé:

Antes se decia que la politica era asunto de los politicos y noso-
tros sustentamos que la politica es asunto de todos. Y lo mismo
con la economia. Mds, en el periodo neoliberal elevaron a ran-
go supremo la economia y los técnicos hasta se sentian felices,
digo, perddn, se sentfan cientificos, cuando son asuntos rela-
tivamente sencillos, que tienen que ver con el juicio prdctico,
con el sentido comun.

Este libro respeta ambos puntos de vista y no profundizard en el
tema. Algunas veces usard como sinénimos o equivalentes al P18 y a
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la economia, y en otras ocasiones definird al pis como un indicador
del valor monetario de todos los bienes y servicios producidos por un
pais en un afio determinado. Por esta razén, un titulo alternativo para
este volumen podria ser Cuentas v cuentos de la macroeconomia.

Unresumen del eterno debate de lo productivo

En 1776, Adam Smith, en su libro Investigacion de la naturaleza y causas
de la riqueza de las naciones, distinguia entre trabajo productivo y no
productivo. Dentro del primero incluia a las personas que elaboraban
bienes fisicos, ya sea relacionados con la agricultura o la industria. El
trabajo no productivo o improductivo era considerado estéril e incluia a
los ministros de justicia, al ejército, la armada, los jurisconsultos, mé-
dicos, literatos, bufones, bailarines, comediantes y domésticos. Smith
consideraba los servicios como improductivosy los excluia de la conta-
bilidad de la produccion. Afirmaba que «todos los trabajadores, tanto
productivos como no productivos, y todos los que en absoluto nada
trabajan, son mantenidos igualmente con el producto anual de la tie-
rra y del trabajo del pais» (1983, p. 66 del volumen ).

En 1890, Alfred Marshall en su libro Los principios de economia con-
sideraba una nocién mds amplia de lo que es la produccién de un
pais al argumentar que, en la vida real, no se distingue entre trabajo
productivo e improductivo. Por lo mismo, incluia no solo a los fabri-
cantes de bienes, sino también a los que transportan y comercian los
productos. Marshall expresaba que no existe ninguna base cientifica
que distinga al productor de bienes del que compra, vende o transpor-
ta los mismos. En el fondo, lo que estd proponiendo es que se deben
considerar los servicios que presta el sector privado dentro de la pro-
duccién nacional.

Por su parte, ]. M. Keynes en su libro Teoria general de la ocupacion,
el interés y el dinero, de 1936, propuso que, para salir de los problemas
de bajo crecimiento y desempleo que se habian iniciado con la caida
bursatil de 1929 y la consiguiente Gran Depresion, los Gobiernos
deberian incrementar su gasto, especialmente en grandes proyec-

[ 351



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

tos publicos, para compensar los pocos incentivos y expectativas
que tenian los empresarios para invertir y generar empleos. Fue as{
como en el proceso de produccion de bienes y servicios se incluyé al
Gobierno como un complemento del sector privado. Keynes se en-
focé mds en la demanda que en la oferta de la produccion, y hoy se
sigue usando este método que incluye el consumo, la inversion, el
Gobierno y el comercio internacional (exportaciones menos impor-
taciones). Sostuvo que la politica fiscal de los Gobiernos puede ser
usada de manera prudente para suavizar las oscilaciones econdmicas.

Al término de la Segunda Guerra Mundial, uno de los discipulos
de Keynes, Richard Stone, premio nobel de economia en 1984, fue el
mds influyente en la elaboracidn del Sistema de Cuentas Nacionales
(scN), que después de reportes (manuales o documentos) y negocia-
ciones fue adoptado por la onU en 1953. Este documento estandarizd
los procedimientos y las cuentas que hasta la fecha se aplican tanto a
paises desarrollados como a naciones en desarrollo.

El reporte del Sistema de Cuentas Nacionales (scN) de 1953 define
que el objetivo de la contabilidad nacional es describir la estructu-
ra de la economia, o el proceso de produccion de bienes y servicios,
en términos de transacciones u operaciones expresadas en valores
monetarios. Es decir, es aqui donde se define que los procesos de pro-
duccién nacionales incluyen bienes, servicios privados y al Gobierno
como proveedor de servicios publicos. Lo que queda dentro de la de-
finicion en el manual de la onuU se considera como parte de la produc-
cién, y lo que no se incluye es lo improductivo. Esta division es lo que
los economistas conocen como la funcion de produccion.

La actualizacion del Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la onu
de 1968 asigna las transacciones monetarias a sectores institucionales.
En la primera version de 1953 se identificaron de manera explicita a los
hogares y a los Gobiernos. Ahora se agregan dos clases de empresas:
las sociedades de produccidn y las corporaciones financieras. Ademas, las
instituciones sin fines de lucro son identificadas como un nuevo sec-
tor. Desde entonces, se dice que los actores, instituciones o agentes eco-
némicos de un pafs estan constituidos por estas cinco unidades.

En ese mismo manual se definié a los productores de mercado
como aquellas industrias que venden productos y servicios con fines
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de lucro, y se distinguid a otros productores que no perseguian ganan-
cias y eran representados por el Gobierno y las instituciones sin fines
de lucro. El reporte también proporciond una guia practica para ela-
borar las cuentas nacionales a precios constantes, concepto que serd
explicado mds adelante.

El documento del Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la
oNU, de 1993, extiende la funcion de produccion para dar cabida a los
servicios de intermediacidn financiera como parte de la produccion
economica. Una explicacién de la historia de los servicios financie-
ros en relacién con el piB se expone mds adelante, en este mismo
capitulo.

La ultima version del Sistema de Cuentas Nacionales (scN) co-
rresponde al 2008, y es aqui donde los estadisticos responsables han
dejado de considerar los desembolsos en investigacion y desarrollo
como un gasto, y desde entonces son clasificados como inversiones.
También decidieron que el tratamiento de la magquila internacional se
debe considerar como un cambio de propiedad y, por lo mismo, se tiene
que registrar como importacion y exportacion.

Este breve resumen deja claro que la diferencia entre lo produc-
tivo y lo improductivo, equivalente a lo que los economistas llaman
la funcion de produccion, ha evolucionado a través de los siglos. Segu-
ramente seguird cambiando, ya que la contabilidad y la estadistica
siempre irdn rezagadas de la definicién de produccién econdémica.
Los lideres de la llamada economia digital ya estdn pidiendo agregar a los
bienes y servicios los conceptos de datos e informacidn, con una me-
dicion realista. Exigen que el p1B incluya bienes, servicios e informa-
cion o, alternativamente, bienes tangibles, intangibles y servicios.

Estas demandas estdn siendo atendidas por la onu, la 0cDE y otros
organismos que han estado trabajando en el tema. Hoy reconocen
que hay tres categorias de productos digitales que no estdn incorpo-
rados en el scn de 2008. A saber: (a) los datos que estan disponibles
de manera gratuita que son utilizados para la produccién de bienes
y servicios; (b) los servicios digitales gratuitos que son proporciona-
dos por empresas, en donde se ubican a las redes sociales, y (c) los
servicios digitales gratuitos que son producidos por comunidades, es
decir, aquellos que son consecuencia de un esfuerzo colectivo.

[ 371



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

Como se verd en la seccion de economia digital de este capitulo, ya
existen algunos paises que tienen una cuenta satélite de la economia
digital, otros que tienen cuadros de oferta y utilizacién digital, y mu-
chos mds que cuentan con indicadores del valor agregado bruto del
comercio electronico. Seguramente estos temas seran incorporados
de alguna manera en la revision del Sistema de Cuentas Nacionales
programada para el 2025, pero la frontera de produccion seguird sin
incluir todo lo que no tenga un precio de venta.

Cuatro caminos para obtener el piB

El proceso productivo de un pais no solo genera bienes y servicios,
sino que es el detonador de ingresos o gastos para los diferentes acto-
res involucrados. Por lo mismo, el cdlculo del 18 se puede llevar a cabo
oficialmente por tres caminos diferentes que conducen al mismo desti-
no. Se puede seguir la pista al proceso de produccion, se puede ir por el
lado de los gastos agregados o tomar la ruta de los ingresos que reciben
los factores de produccion. El cuarto camino para obtener el pi8 no es
oficial, pero se materializa a través del desglose que el INEGI publica en
la cuenta de los sectores institucionales.

La primera via para calcular el p1B se deriva del proceso de pro-
duccién de bienes y servicios de las diferentes unidades econdmicas
residentes en el pafs, constituidas principalmente por las empresas,
el Gobierno y los hogares. En términos generales, las empresas ven-
den sus productos y servicios a otros agentes, por lo que su produc-
cion se considera de mercado. El Gobierno lleva a cabo un proceso
distinto y se acepta que su produccion de bienes y servicios no es
de mercado. Los hogares tienen una funcién dual en la que produ-
cen bienes o prestan servicios a través de sus negocios, que normal-
mente no estan constituidos como sociedades, y también ofrecen
su mano de obra a las empresas y al Gobierno. Aunque representan
una parte pequefia, también se incluye la produccion de bienes y
servicios que los hogares y los agricultores llevan a cabo para uso
final o consumo propio.
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La produccién que las empresas venden o almacenan se valora a
precios de mercado, y la produccion que no es de mercado se contabi-
liza a costos de produccién. La suma es expresada en valores moneta-
rios a precios corrientes.

Una parte del total de la produccion de bienes y servicios se utiliza
para uso intermedio. Es decir, constituye un insumo para la elabora-
cién de un producto final, como es el caso de la tela que compra una
fabrica para producir ropa interior. Esta utilizacién intermedia, o in-
sumos, es denominada por los contadores nacionales como consumo
intermedio. Para dar al lector una idea de los 6rdenes de su magnitud, se
puede mencionar que el valor total de la produccion de bienes y servi-
cios para 2022 (sin incluir las importaciones) ascendi6 a 52.9 billones
de pesos corrientes, y el consumo intermedio fue de 23.4 billones.

Con el objeto de no duplicar las operaciones, el pi se concentra en la
produccion de bienes y servicios finales. Es por lo anterior que en
una primera fase se debe restar a la produccidn total de la economia
el consumo intermedio, diferencia que es conocida en México como
valor agregado bruto (vaB), y en algunas otras partes de habla hispana
como valor aitadido bruto.

vaB = valor de la produccidn total — consumo intermedio

Para poder seguir con esta explicacion, es importante detallar bre-
vemente las diferencias existentes entre los costos y precios que usa
la contabilidad nacional, que incluyen los precios basicos, los del pro-
ductor, los de mercado y los del comprador. También es indispensa-
ble distinguir entre los impuestos a la produccion (predial, agua y la
tenencia de los autos) y los correspondientes a los productos, como es
el caso del impuesto al valor agregado (1va). Independientemente de
sunombre, el impuesto especial sobre la produccién y servicios (1eps)
es considerado como un gravamen sobre productos y servicios.

Inicialmente, el vaB es estimado a precios bdsicos, que repre-
sentan lo que el productor cobra al comprador por cada unidad del
bien o servicio. Aunque incluye los gravdamenes a la produccidn, se
puede decir que, bdsicamente, se trata del precio de fabrica o de los
servicios prestados.
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Si a los valores bdsicos se les incluyen los impuestos a los pro-
ductos, con excepcion del va no deducible, se llega a los precios al
productor. Si a estos se les agrega el monto del va no deducible, se
obtienen los precios de mercado, que es como se difunde el vas. Fi-
nalmente, el consumo intermedio es valorado de manera integral a
precio del comprador, que incluye, ademas de los impuestos a la pro-
duccién y a los productos, los mdrgenes de comercio y distribucion.

Aunque el Gobierno cobra impuestos, también otorga subsidios
a favor del productor en la fabricacion de bienes o en la venta de
servicios, asi como los subsidios al comercio exterior. Por lo mis-
mo, en la contabilidad nacional se expresa la diferencia agregada de
cada uno de estos conceptos, por lo que normalmente se presentan
los impuestos sobre los productos, netos de subsidios. Es asi como
el p1B es presentado en términos nominales (precios corrientes) de
acuerdo con la siguiente ecuacion:

PIB = VAB + impuestos a los productos (netos de subsidios)

En resumen, el piB calculado por el método de la produccion es
igual al vaB mds los impuestos a los productos netos de subsidios,
mencionados anteriormente. Desde esta perspectiva, el pis representa
la oferta interna de bienes y servicios finales durante un periodo defi-
nido. Se habla de la oferta interna ya que, si se quiere analizar la oferta
total, se tendrian que incluir las importaciones de bienes y servicios,
junto son sus impuestos netos de subsidios y sus margenes de comer-
cioy transporte.

El p1B por el método de la produccion es publicado en México de
manera trimestral por el INEGL. Se da a conocer 54 dias en promedio
después de concluido el trimestre de referencia. Es asi como el 24 de
noviembre de 2023 se dio a conocer el p1B a precios corrientes corres-
pondiente al tercer trimestre de 2023. La tabla 1.2 realiza un breve re-
sumen que muestra como se llega al 18, y una distribucién del valor
agregado bruto por actividad econdmica.
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' Tabla 1.2
PIB nominal durante el tercer trimestre de 2023

Denominacion Billones de pesos : Estructura %
Ve’ll(?r agregado bruto a precios 20.06 100.0
basicos

(+) Impuestos a los productos, netos

e 2.00

de subsidios

= PIB a precios de mercado 32.06

Actividades primarias 1.13 3.8
Actividades secundarias 10.28 34.2
Actividades terciarias 18.63 62.0
Fuente: INEGI.

La suma del vaB y los impuestos netos de subsidios ha dado como re-
sultado un piB nominal anualizado, correspondiente al tercer trimestre
de 2023, de 32.1 billones de pesos. En la tabla 1.2 podrd observar que el
PIB O el vAB se presentan por actividad econdmica y no se desglosan por
productos y servicios. Lo anterior se debe a que el método de la produc-
cién representa a la oferta de la produccién nacional y no ala demanda.
Es necesaria una pequefia digresion para dejar clara esta situacion.

Desde 1997, Canadd, Estados Unidos y México cuentan con el Sis-
tema de Clasificacién Industrial de América del Norte (scian), que
agrupa las actividades econdmicas y es actualizado cada cinco afios.
Posteriormente, en 1999, se elabord el Sistema de Clasificacion de
Productos de América del Norte (sicpan). El primero es un sistema
de clasificacion basado en la oferta, que agrupa las actividades de
acuerdo con la similitud en los procesos de produccién. El segundo
estd basado en la demanda y agrupa los productos de acuerdo con la
semejanza en su uso. El scian de 2023 tiene 20 sectores, 94 subsectores,
305 ramas, 610 subramas y 1,086 clases de actividades econémicas. El
SICPAN tiene ocho categorias e inicia con 24 secciones y termina con
13,275 productos nacionales. En resumen, al menos de manera teo-
rica, los Cuadros de Oferta y Utilizacién (cou) pueden ser concebidos
como una matriz de 1,086 actividades econémicas y 13,275 productos y
servicios. Se dice «de manera tedrica» ya que en realidad el ivecI pu-
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blica 263 productos agrupados por rama de actividad y 263 activida-
des econdmicas.

Las actividades primarias, entre las que destacan la agricultura, la
ganaderia, el aprovechamiento forestal y la pesca, representan solo el
3.8 % del vas, cifra que ha venido descendiendo en las dltimas déca-
das. Las actividades secundarias constituyen el 34.2 % del vas, desta-
can las industrias manufactureras, seguidas de la construccién. Las
actividades terciarias son el principal componente de la produccién
en México: representan el 62.0 % del vas. En este rubro, el comercio
aporta un poco menos del 20 %, seguido por los servicios inmobilia-
rios. La realidad del México actual es que tiene una economia basada
fundamentalmente en las actividades terciarias.

En resumen, el camino de la produccién para obtener el pi8 toma
como base el valor agregado bruto (vas) de cada una de las actividades
econdmicas que se encuentran clasificadas en el scian, el cual hace
compatibles las estadisticas de las cuentas nacionales de Canada,
Estados Unidos y México que, desde 1994, tienen un tratado de libre
comercio que, a partir del primero de julio de 2020, cuenta con reglas
actualizadas y es denominado T-MEC.

El segundo camino para calcular el p1s es tomar como base la de-
manda de la produccion de bienes y servicios, medida por los gastos
agregados finales realizados en un periodo determinado. Desde el
punto de vista académico, este es el método mds estudiado, derivado
de las contribuciones de J. M. Keynes. En practicamente cualquier li-
bro de texto de macroeconomia el lector encontrard que el p1s es igual
a la suma del consumo (privado y publico) mds la inversion, mas las
exportaciones netas.

PB=C+I1+G+(X-M)

En donde:

C = Consumo de los hogares
I =Inversion

G = Consumo del Gobierno
X = Exportaciones

M = Importaciones
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El gasto de consumo final de los hogares (C) se refiere a todo aque-
llo que adquieren y consumen sus integrantes en un periodo deter-
minado. En caso de que el desembolso no sea consumido en ese lap-
so, es considerado como una inversion en activos. No es lo mismo el
pago de un semestre de colegiatura universitaria que la compra de
una casa.

Esimportante aclarar que a los economistas no les gusta hablar de
inversion (I), ya que la mayoria de las personas identifican este térmi-
no con cuestiones financieras, por lo que la engloban en lo que deno-
minan formacidn bruta de capital (¢Bk), que tiene tres componentes.
Al primero lo llaman formacion bruta de capital fijo (¢BcF) y se refie-
re a la compra o venta de activos fijos, como maquinaria, edificios y
automgviles, que contribuyen al proceso productivo por un periodo
mayor a un ano. El segundo rubro es el de los cambios en los inven-
tarios o las existencias, que incluye materiales, asi como productos
en proceso o terminados. En este caso, se trata de bienes que han sido
acabados, pero no han sido vendidos y normalmente se encuentran
en el almacén. La tercera categoria se refiere a los objetos valiosos,
como las joyas, metales preciosos y obras de arte, que no participan
en el proceso de la produccién nacional, pero representan una reser-
va de valor para sus poseedores.

El gasto de consumo final del Gobierno (G) se refiere a los desem-
bolsos que tiene que hacer para ofrecer servicios publicos como sa-
lud, educacion y seguridad. Las erogaciones publicas que sirven para
prestar servicios por mds de un afio se consideran como un gasto de
capital y se incluyen en la FBK, mencionada con anterioridad.

En lo relacionado con el comercio internacional, si las exportacio-
nes son mayores a las importaciones se dice que existe un superdvit
comercial que debe ser sumado al piB. Por el contrario, el déficit co-
mercial deber ser restado para la obtencion del ps. Estos dos concep-
tos se refieren a los bienes y a los servicios, y forman la base de lo que
se llama la cuenta comercial de la balanza de pagos.

Los datos del p18 de México, con el enfoque del gasto, son dados a
conocer por el INEGI de manera trimestral, en promedio 79 dias des-
pués de concluido el periodo de referencia, bajo el titulo de Indica-
dores Trimestrales de la Oferta y Demanda y del Ahorro Bruto. La
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informacidén correspondiente al tercer trimestre de 2023 fue dada a
conocer el 18 de diciembre de 2023 y se presenta en la tabla 1.3, con
la inica diferencia de que las importaciones son afiadidas al p1B para
mostrar la oferta total, y no restadas de las exportaciones en el lado de
la demanda final.

Tabla 1.3

Distribucion de la oferta y demanda global de bienes y servicios
Tercer trimestre de 2023

Precios
. Estructura
Concepto corrientes o
. %
Billones
Producto interno bruto 32.08 73.1
Importacidn de bienes y servicios 11.80 26.9
Oferta y demanda 43.88 100.0
Consumo privado 22.38 51.0
Consumo de Gobierno 3.51 8.0
Formacién bruta de capital fijo 7.94 18.1
Variacion de existencias 0.13 0.3
Exportacion de bienes y servicios 11.40 25.6
Discrepancia estadistica (1.27) (2.9)

Fuente: INEl, 006T, 2023 Cifras preliminares. El total puede no coincidir por redondeo.

Es claro que la suma del consumo de los sectores privado y publico
representa el 59 por ciento de la demanda global y supera el 8o por
ciento del 1. La inversion (rBk) es fundamental para la creacion de
empleos y el desarrollo de tecnologia e innovacién. El comercio in-
ternacional es un motor de la produccién que, para el caso de México,
pesa mucho en el agregado y representa poco en su cantidad neta.

Para hablar de los dos ultimos métodos para calcular el 1, cam-
biaremos de los datos trimestrales a los anuales. Se hard una pequena
pausa para explicar la secuencia y calendarizacion de los datos para la
actividad econémica que estima el INEGI de manera mensual, trimes-
tral y anual. Entre la disyuntiva de usar unos u otros, se puede genera-
lizar afirmando que entre menor sea el periodo de tiempo, mayor serd
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la oportunidad para que los tomadores de decisiones puedan actuar
en consecuencia. Por otro lado, entre mayor sea el espacio temporal,
los niveles de desegregacion y cobertura son mejores. Al final del
dia, los datos no son mutuamente excluyentes y, si es posible, se de-
ben utilizar los mensuales, trimestrales y anuales.

En este libro se destacan dos indicadores basados en los datos
mensuales: (a) el Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),
que muestra los cambios porcentuales de los sectores de la economia
y se da a conocer 53 dias promedio después del cierre del mes de refe-
rencia, y (b) el Indicador Oportuno de la Actividad Econdmica (10AE),
que proporciona la tasa de crecimiento anual para el mes anterior y
el antepasado, y estd disponible en promedio 19 dias del cierre del
mes de referencia. A través de estimaciones econométricas oportunas
(nowcasting) adelanta la estimacion del 1GAE.

Para el caso de los datos trimestrales se requiere seguir cuando
menos cinco indicadores: (a) la estimacién oportuna del piB trimes-
tral, que el NEGI da a conocer, indica el cambio porcentual treinta
dias después de cada periodo terminado en marzo, junio, septiembre
y diciembre; (b) el producto interno bruto trimestral (p1BT), que es ex-
presado en términos nominales (corrientes) y a precios constantes de
2018, muestra el piB por el lado de produccion y se da conocer en prome-
dio 53 dias después del trimestre de referencia; (c) el indicador de la ofer-
tay demanda, que muestra el pi8 desde la perspectiva de la demanda o
del gasto, y es publicado en promedio 79 dias después del trimestre de
referencia; (d) el p1BT por el método del ingreso y del gasto, que, como
su nombre lo indica, da a conocer el p1B desde la vision de los ingre-
sos y el INeaI lo publica en promedio 150 dias después del trimestre
de referencia, y (e) las cuentas por sectores institucionales (cs1) que
permiten, entre otras cosas, asignar el 1B a los diferentes actores eco-
ndémicos, y es publicado en promedio 150 dias después del trimestre.
Los dos ultimos indicadores mencionados en este pdrrafo (d y e) solo
eran publicados de manera anual hasta 2020, fecha en la que se es-
cribid la primera edicion de este libro. Esto es un logro mds del iNEgt,
que cada vez entrega sus estadisticas con mayor oportunidad. Hoy los
usuarios pueden usar tanto las series trimestrales como las anuales
para estudiar todas las perspectivas del pis.
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Al momento de escribir estas lineas (enero de 2024), no es posible
continuar con la explicacion del p1B correspondiente al tercer trimes-
tre de 2023, ya que los datos por el método de los ingresos y el de las
cuentas por sectores institucionales seran dados a conocer el mes de
febrero de 2024. Por ello se usardn los datos anuales para explicar y
mostrar los cuatro métodos para calcular el piB. Para el método de los
ingresos se usard la Cuenta de Bienes y Servicios, que fue publicada
el 3 de agosto de 2023 (nueves meses en promedio después del afio de
referencia), y para el p18 por sectores institucionales se utilizard la csi,
que fue publicada el 30 de noviembre de 2023 (once meses en prome-
dio después del afio de referencia).

Por su parte, el tercer método para estimar el p1B toma como refe-
rencia los ingresos o pagos que obtienen los denominados factores
de la produccién. Histéricamente los economistas han cambiado el
numero y la definicién de los factores de produccion. Primero eran
tres: tierra, trabajo y capital. Después agregaron un cuarto que estaba
relacionado con la organizacién y administracién de las empresas.
Con el tiempo, el factor tierra (recursos naturales) fue dado de baja
y una parte de su contenido fue incluido en el capital. Mds adelante,
la organizacién fue excluida con el argumento de que era capturada
por el concepto de productividad, que se estimaba de una manera in-
directa. En la actualidad, cuando se habla de la producciéon de bienes
y servicios finales se considera que se lleva a cabo con dos factores:
trabajo y capital.

Primordialmente, el trabajo incluye los ingresos que las personas
reciben como sueldo o salario, mds las contribuciones que se hacen
para su seguridad social, los bonos por actuacion que reciben en caso
del cumplimiento de ciertas metas, pagos en especie, como los vales de
gasolina, y las pensiones. Estas personas son consideradas como asala-
riadas y la suma de los conceptos anteriores son sus remuneraciones.

{Como obtener la retribucion del capital en el proceso de
produccion? Lo anterior podria ser equivalente a la medicién de las
utilidades de las empresas y los hogares en el proceso de produccion.
Es posible recurrir al estado de resultados de las corporaciones, que
estas presentan a las autoridades fiscales de cada pais para estimar los
beneficios agregados. A dichas utilidades de operacion se les llama
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excedente bruto de operacion en el Sistema de Cuentas Nacionales. Aqui
se empieza a complicar la situacion, por lo que los contadores mexi-
canos han decidido una via corta para estimarlo. El excedente bruto
de operacion es obtenido tomando como base el p1B y restdndole la
remuneracion de los asalariados y los impuestos netos de subsidios.
Por lo mismo, algunos economistas precisan que en México solo se
calcula el p1B por dos métodos —produccion y gasto— y el tercer en-
foque, relativo al ingreso, se obtiene mediante unaresta o un residual.
El excedente bruto de operacion incluye el denominado ingreso mixto
derivado de las actividades productivas de las empresas no constitui-
das en sociedad correspondientes a los hogares. Este ultimo concepto
se refiere a los ingresos de los trabajadores por cuenta propia que ob-
tienen una combinacidn de sueldos y ganancias.

Considerando esta situacion, a continuacion se comparan los tres
caminos oficiales para obtener el 1B correspondiente al afio 2022.

' Tabla 1.4 '
PiB por el lado de la produccion

Billones de pesos Estructura
corrientes 2022 %
Valor agregado bruto a precios basicos 28.03 95.2
(+) Impuestos/productos. Netos de 142 43
subsidios
= Producto interno bruto 29.45 100.0

Fuente: INEGI. Datos preliminares.

Tabla 1.5
PIB por el enfoque del gasto

Billones de pesos | Estructura
corrientes 2022 %
Consumo final. Privado y publico 24.02 81.6
(+) Formacién bruta de capital fijo 6.70 22.8
(+) Exportaciones (-) Importaciones (0.87) (3.0
(+) Discrepancia estadistica (0.40) (1.4)
= Producto interno bruto 29.45 100.0

Fuente: INEGI. Datos revisados.
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Tabla 1.6

PIB por el método del ingreso
(Distribucion factorial del PIB)

Billones de pesos | Estructura
corrientes 2022 %
PIB @ precios de mercado 29.45 100.0
(-) Remuneracion de los asalariados 8.06 274
g—) Impue;tos sobre la produccién y las 161 55
importaciones
= Excedente bruto de operacion 19.78 67.2

Fuente: INEcl. Cuenta de generacion del ingreso. Datos preliminares.

El excedente bruto de operacién constituye la retribucién al capi-
tal de las empresas y representa el 67.2 % del p1B de México, el cual es
muy alto para estdndares internacionales. Esto se puede explicar debi-
do a que engloba al ingreso mixto (6.87 billones de pesos) de los traba-
jadores por cuenta propia que reciben utilidades y cobran sueldos de
sus actividades productivas. Si se decidiera contabilizar los ingresos
mixtos de los hogares como parte de las remuneraciones de asalaria-
dos, el factor trabajo pasaria de representar el 27.4 % al 50.7 % del pis.

El lector podrd notar que el monto de 1.61 billones de pesos, co-
rrespondiente a los impuestos mostrados en la tabla 1.6, es diferente
del asignado en la estimacidn del p1B por el lado de la produccion re-
flejado en la tabla 1.4 que asciende a 1.42 billones de pesos. La diferen-
cia se debe a otros impuestos sobre la produccion, correspondientes a los
tributos sobre ndmina, licencias comerciales, transacciones interna-
cionales o los que se recaudan por la contaminacion.

La cuarta via por la que el lector puede conseguir el 18, y al mis-
mo tiempo combinar la macro y la microeconomia, es a través de la
cuenta por sectores institucionales (cs1) que el INEGI publica de mane-
raanual como un complemento informativo de la Cuenta de Bienes y
Servicios (cBs) clasificada por sector econdmico. Este libro considera
que mds que un complemento, se trata de una nueva forma de visua-
lizar el p1B que incluye a la microeconomia, es decir, a los individuos, a
los empresarios, al Gobierno, a las organizaciones de la sociedad civil
y a las operaciones que estos realizan con el exterior.
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Tabla 1.7
PIB por sector institucional
2022
Porcentaje
Sociedades no financieras 46.2
Sociedades financieras 4.6
Hogares 35.6
Gobierno general 8.1
Impuestos a los productos netos de subsidios 4.8
Instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares 0.8
PIB 100.0

Fuente: INEGI. EL total no coincide con la suma de las partes por el redondeo. Datos preliminares.

La mayor parte de la produccidn de bienes y servicios del 2022 fue
llevada a cabo por las empresas con fines de lucro. Al sumar las socie-
dades, financieras y no financieras, se obtiene un 50.8 %. Los hogares
son también importantes en la generacion del pis al aportar el 35.6 %.
En el rubro de hogares se incluye a las personas como empresarios, que
producen bienes y servicios para el mercado, y como consumidores, al
también producir para uso final propio. Las instituciones sin fines de
lucro que sirven a los hogares (1sFLsH) solo representan el 0.8 % del p1s
através de la produccion y suministro para consumo individual.

El Gobierno general agrupa las transacciones que realiza el sector
publico no financiero, es decir, incluye a los tres niveles de Gobierno
(federal, estatal y municipal) y a las sociedades publicas no financieras,
entre las que destacan Petréleos Mexicanos (Pemex) y la Comisién Fe-
deral de Electricidad (cre). Unicamente contabiliza los gastos corrien-
tes que son utilizados para servicios de educacion, salud, esparcimien-
to, investigacidn, administracion publica y defensa. Por lo mismo, si
se suman el Gobierno general con los impuestos netos de subsidios, se
obtiene un global del 12.9 % del p18. Lo anterior utiliza los criterios que
indica el Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la onu. A pesar de lo
anterior, algunos economistas prefieren incluir las participaciones o
gastos totales autorizados en el presupuesto de egresos de la federacion,
lo que representa un porcentaje mucho mads alto del piB en México.
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Una vez completado el andlisis de los cuatro métodos para calcu-
lar el p1B con datos anuales, es importante regresar a las cuentas de
bienes y servicios para obtener los datos y cdlculos correspondientes
al ingreso nacional bruto (1NB), concepto que fue mencionado con an-
terioridad, en especial el excedente bruto de operacién que constitu-
ye el punto de partida. Para ello, se consideran tanto las rentas de la
propiedad recibidas como pagadas por los factores de la produccion.
En esta parte se desglosan los denominados ingresos primarios, como
los intereses, los dividendos, las utilidades retenidas de la inversion
extranjera directa, las rentas sobre activos del subsuelo y otros recur-
sos naturales. Mediante la cuenta llamada asignacion del ingreso prima-
rioy a través de sumas o restas de cada sector, se llega al INB.

Posteriormente, se obtiene el ingreso nacional bruto disponible
(vBD) que mide los flujos totales de la economia para el consumo final
y el ahorro bruto. Esto se hace a través de la cuenta de la distribucion
secundaria del ingreso, que incluye a las transferencias corrientes o ingre-
sos secundarios que no tienen ninguna contraprestacion econémica
directa. Entre las principales partidas destacan los impuestos sobre el
ingreso y la riqueza, asi como la cooperacién internacional que obtie-
ne y otorga el Gobierno federal, y las remesas que reciben los hogares
mexicanos de sus familiares y amigos que viven en Estados Unidos o
cualquier otra parte del mundo. La tabla 1.8 presenta un resumen de
los ultimos datos derivados de las cuentas de bienes y servicios.

Tabla 1.8
Generacion y utilizacion de los ingresos
Billones de pesos
2022
Concepto Bruto Neto
Ingreso nacional 28.77 22.81
Ingreso nacional disponible 29.94 23.98
Gastos de consumo final 24.03 24.03
Ahorro 591 (0.05)
Producto interno bruto 29.45 23.49

Fuente: elaboracion propia con datos de INEGI.
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Se aclara que, con excepcién de la partida relativa al gasto de con-
sumo final, la diferencia entre los datos expresados en términos brutos
o netos se debe al consumo de capital fijo (5.96 billones), concepto que
ya fue mencionado anteriormente. El lector puede corroborar con es-
tos datos que el ingreso nacional bruto disponible (1NBD) es el que se
puede utilizar para el consumo o para el ahorro, respectivamente.

Para México y muchos otros paises, no existen diferencias signifi-
cativas entre el p1B y el INB. Sin embargo, hay casos como el de Irlanda
en donde el 1B supera por mucho al ins debido fundamentalmente al
establecimiento de grandes empresas multinacionales, entre las que
destacan Apple, Meta, Google, Amazon y Pfizer, que obtienen grandes
utilidades que son transferidas a donde se ubica la empresa matriz. El
Fondo Monetario Internacional en su dltima discusién sobre la eco-
nomia de Irlanda, realizada en julio de 2022 (tmr Country Report No.
22/213), estima un p1B nominal para 2022 de 479.9 billones de euros
y un InB de 243.5 billones. Esta diferencia si que es significativa. Por
estos casos, algunos economistas argumentan que, asi como el 1B es
una magnifica forma de medir la actividad econdmica, el N es un
mejor indicador del nivel de vida del pais.

Los temas polémicos o cuestionados en el
calculo del piB

Las actividades econdmicas informales son incluidas en el piB de
acuerdo con los lineamientos referidos en el scn del 2008 de la onv.
La economia informal abarca a los negocios que no tienen registro
alguno ante la autoridad tributaria, la agricultura de subsistencia, el
servicio doméstico remunerado de los hogares, asi como el trabajo
formal sin seguridad social.

La grafica 1.1 muestra que, en México, en 2022, el valor agrega-
do bruto de la economia informal en el p1B fue del 24.4 %, dato que
permite deducir que el 75.6 % lo genera el sector formal. El 24.4 %
es el mayor porcentaje de la serie que inicié en 2003 e incluye tanto
al sector informal (micronegocios que no tienen los registros bdsicos
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para operar) como otras modalidades (trabajadores en la agricultura
y el servicio doméstico remunerado de los hogares).

Economia informal

25
245

24 24.4
235 24

23 234 234 233

225 229 23
. 226 228 ,,, 228 2238

215
21
20.5

Porcentaje del PIB

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: iNecl. Medicion de la Economia Informal. Comunicado de prensa 824 del 18-12-2023.

Este mismo ejercicio se puede llevar a cabo en términos de la ocu-
pacidn laboral. El empleo formal en 2022 representd el 44.6 % del
total de empleos y los trabajadores informales el 55.4 %. Visto desde
este angulo, se concluye que la gran mayoria de los trabajadores en
Meéxico se desenvuelven en el sector informal. Es decir, son menos
los trabajadores que pagan impuestos y tienen seguridad social. E1
sector informal es un tema transversal de la economia, pero se iden-
tifica fundamentalmente con los hogares. A pesar de las cuentas an-
teriores, casi todos los dirigentes de los organismos empresariales
de México contindan argumentando que sus empresas generan el
mayor numero de empleos. Lo anterior parece contradecir los datos
del iNEcr, por lo que sus detractores podrian argumentar que sus afir-
maciones son cuentos mal contados. Esta situacion se corregiria si afirma-
sen que las empresas son responsables de generar la mayoria de los
trabajos formales.

En términos generales, el p18 incluye toda la produccion de bienes
y servicios de los hogares que es vendida o intercambiada. Algunos de
ellos pagan una renta o alquiler por el inmueble en donde producen
estos bienes y servicios, pero en otros casos llevan a cabo el proceso de
produccion en sus propias casas. Con el objeto de poder hacer un siste-
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ma homogéneo entre los que pagan renta y los duefios de inmuebles, el
p1B hace una estimacion del gasto en que incurririan los propietarios de
las casas, si no fueran sus duefios. Visto de otra forma, calcula el ingreso
que obtendrian si rentaran su hogar, y lo considera como una partida
virtual. Este rubro se incluye dentro de la contabilizacion del riB y es lo
que técnicamente se conoce como una imputacion, que estd englobada
en la estadistica y no representa una operacion observable. Algunos cri-
ticos del piB dirfan que esto es un cuentoy no una cuenta.

Para el caso de México, la medicion de los servicios de alquiler
imputado de las viviendas ocupadas por sus propietarios estd inclui-
da en el pB trimestral, aunque no se puede observar dicha partida de
manera directa. Para su identificacidn especifica se tiene que consul-
tar la cuenta de los sectores institucionales, en particular el exceden-
te bruto de operacion de los hogares, que se da a conocer de manera
anual, asi como la cuenta satélite de vivienda. En resumen, el exce-
dente de operacion de los hogares esigual al alquiler imputado de las
viviendas para uso propio.

Excedente bruto de operacion de los hogares
(Vivienda imputada de los hogares)

Porcentaje del PIB
9.5 9.3

8.7 8.7
8.5 oa 86 g5
85 : 8.3

7.6

75 7.3 74

7.1

6.5 6.3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: INEGI. Cuentas por sectores institucionales anuales. EL dato de 2022 es preliminar.

La grafica 1.2 muestra que, entre 2007 y 2022, un rango que va del
9.3 % al 6.3 % del p1B fue imputado mediante una estimacién que fluc-
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tda con el valor de mercado de los inmuebles propiedad de los hogares.
Es importante aclarar al lector que el concepto de ingreso mixto se
obtiene restando el valor de esta vivienda imputada y la remunera-
cién de asalariados al valor agregado bruto (vaB) de la produccién de
los hogares.

Por otro lado, el r18 no incluye los servicios de los hogares que se
realizan de manera gratuita, tales como la alimentacién, la limpieza
de la vivienda, la ropa y el calzado, las compras, la administracién de
la casa y los cuidados de otras personas.

Esto se debe a que el p1 contabiliza las operaciones que tienen un
precio de mercado. De esta forma, si usted le paga a una persona para
que realice las labores de limpieza y cuidado de su hogar, el monto
del sueldo es reflejado en el p1s. Sin embargo, si esa labor es realizada
por algun miembro de la familia de manera gratuita, no hay forma
de contabilizarla debido a que no existe un precio de mercado. De lo
anterior viene el viejo dicho de que cuando una persona se casa con su
asistente del hogar y le deja de pagar, el p1B disminuye.

Aunque este rubro no es incluido en el pi, el INEGI estima su im-
portancia en la economia a través de una cuenta satelite. Como se pue-
de ver en la grdfica 1.3, el 24.3 % del p1B de México de 2022 equivale
al trabajo no remunerado de las personas que laboran en el hogar. Al
desagregar el total, se observa que el 17.6 % del p1B corresponde al tra-
bajo no remunerado de mujeres y el 6.7 %, al de hombres. El valor
econdmico del trabajo no remunerado representé 7.2 billones de pe-
sos en 2022. La cuenta satélite también agrega que la produccion de
bienes de autoconsumo contribuyé con el 2.0 % del 18, y las labores
de los nifios, de entre 5y 11 afios, con el 0.3 % del producto.

En esta seccion se especifico que el pis contabiliza las actividades
informales, definidas como aquellas transacciones que normalmente
se pagan en efectivo y no se declaran. Al menos en teoria, estas ope-
raciones se pueden diferenciar de las actividades consideradas ilicitas
o0 que se realizan fuera de la ley, también llamadas del mercado negro,
operaciones escondidas o economia subterrdnea. Es muy probable que us-
ted esperase que el piB excluyera las actividades ilegales, pero llevarlo
a cabo en la practica no es una tarea facil. Al menos en teoria, el piB
incluye las operaciones informales y las ilicitas, aunque, hasta donde
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Valor econémico del trabajo no remunerado en labores domésticas y de
cuidado. Porcentaje del piB a precios corrientes
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Fuente: INecl. Comunicado de prensa 704 del 23 de noviembre de 2023.

se sabe, no hay ninguna agencia de estadistica oficial que estime el
agregado de estas ultimas.

La prostitucion es considerada una actividad legal en paises como
Holanda, pero es prohibida (ilegal) en otros, como México. Proba-
blemente, para efectos de comparacion, la agencia de estadistica
mexicana si incluye los servicios sexuales englobados en otros servi-
cios personales donde se consideran las unidades econdmicas dedica-
das principalmente a proporcionar servicios de prostibulos (scian
812999). La cuenta del p1B para 2022 estima que la partida 8129 (servi-
cios de revelado e impresion de fotografias y otros servicios personales)
ascendid a 160,648 millones de pesos corrientes que equivale al 0.5 %
del total. Eso si, cuando un investigador trata de desagregarla, le es
imposible hacerlo por «confidencialidad de los informantes».

Con estos ejemplos resulta claro que el piB contabiliza transaccio-
nes que pueden ser consideradas buenas o malas dependiendo del
punto de vista del observador. Es decir, incluye las operaciones de
compra de cigarros o alcohol, la produccién de armas de fuego, los
servicios de los casinos, de la educacion y de la salud. Es obvio que, al
incluir cosas que no benefician a las personas, el pi8 no puede ser con-
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siderado un indicador del bienestar, ni de manera individual ni en
el aspecto social. Cuando se habla de bienestar se tienen que emitir
juicios de valor, lo que hace muy dificil llegar a acuerdos generales.
Nilos creadores del r18 ni aquellos que se encargan de estimarlo han
tenido la intencién de medir el bienestar, pero erréneamente los
medios de comunicacion y algunos economistas se han encargado
de tratar de equipararlos. Se hablard de esto con mayor detalle en la
dltima parte de este libro.

También es importante dejar claro que el 1B no mide la calidad
de los bienes producidos y de los servicios prestados. La calidad de 1a
produccién no es considerada en el p1B. Cuando se da un incremento
de precios en un bien o servicio se puede deber a los efectos de la
inflacidn, al deseo de mayores mdargenes o a la mejora de la calidad.
El primero de ellos si es considerado en los cambios en el 1B, pero
los dos ultimos son muy dificiles o imposibles de separar a nivel
agregado.

Otra aclaracion se refiere a que el P18 no proporciona sefial alguna
sobre cémo la produccién de bienes y servicios es distribuida entre
la poblacién. Normalmente, el p1s se distribuye de manera amplia
en los paises desarrollados y de forma muy estrecha en las naciones
en vias de desarrollo. El p18 mide la produccion, el gasto y el ingreso
a nivel agregado, pero nunca ha tenido la intencién de medir la des-
igualdad en estos rubros.

Se termina esta seccion reiterando que el p1s contabiliza las opera-
ciones de las actividades primarias, secundarias y servicios. Anterior-
mente se consideraba que esta secuencia demostraba las etapas del
desarrollo econdmico, pero el actual caso de Islandia ha demostrado
que una economia puede evolucionar del sector primario al de servi-
cios, saltando las actividades secundarias. Las agencias nacionales de
estadistica se sienten mucho mds cémodas con las operaciones deriva-
das de las actividades secundarias, dentro de las que destaca la indus-
tria manufacturera. Sin embargo, tienen mayor dificultad en el caso
de los servicios, en especial, los financieros, asi como con las ope-
raciones realizadas a través de las plataformas electrdnicas. Las dos
siguientes secciones abordan los temas de los servicios financieros y
el de la denominada economia digital.
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El iy los servicios financieros

El primer manual del Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la Orga-
nizacion de las Naciones Unidas (onu) de 1953 aclard que, en algunas
ocasiones, existian problemas de valuacién del p1s, cuando la produc-
cién no era vendida a un precio de mercado claramente reconocido.
Lo anterior es evidente en los bancos comerciales y otros intermedia-
rios financieros similares, los cuales no se mantienen por las comisio-
nes o cargos que se cobran a los clientes, sino principalmente por el
margen entre las tasas de interés que cobran en sus préstamos y los
que les pagan a los depositantes. Los bancos expiden a los usuarios
un registro, recibo o factura por las comisiones que les cobran; sin
embargo, las utilidades que obtienen por el diferencial de las tasas
de interés no son facturados ni a los depositantes ni a los que reciben
los créditos. Es por todo esto que se argumenta que muchos de los
servicios financieros no reflejan completamente su precio de venta.

Si se adoptara para los bancos el mismo procedimiento que se usa
para las empresas que fabrican bienes, para determinar su contribu-
cién al p1B se tendria que obtener su produccion final o, alternativa-
mente, restar el valor total de su produccidn con el consumo interme-
dio que representan los insumos necesarios en el proceso productivo.
Esta ultima diferencia representa el valor agregado bruto (vaB) que es
una forma de considerar a los sueldos, las rentas y las utilidades que
se acumulan en el proceso productivo.

Si los bancos y otros intermediarios similares fueran tratados con
el mismo procedimiento que las otras empresas productivas, su
contribucion al p18 seria muy pequeiia o posiblemente negativa. Para
incluir los ingresos derivados del proceso de captacion y crédito, se
tendria que realizar una imputacién que se obtendria como el ingre-
so en exceso derivado del diferencial entre las tasas de interés de los
créditos y depdsitos que se realizan. El principal problema de aplicar
esta regla es de cardcter estadistico, ademds, en 1953 no habia datos
que ayudaran a distribuir los depdsitos bancarios entre las unidades
econdmicas. La cantidad total de depdsitos involucrados era muy pe-
quena y el procedimiento para estimarlos no muy preciso, por lo que,
en la mayoria de los casos, se considerd mejor usar un criterio de facil
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acceso o disponibilidad inmediata. En resumen, se puede interpretar
que el procedimiento para incluir los servicios financieros en el piB
era muy complejo y que el monto de estos se consideraba tan peque-
o que no valia la pena incluirlo en la contabilidad nacional.

El reporte de la onu del scn de 1968 dejé claro que el proceso
de los servicios financieros de los bancos tiene una primera parte,
que son las comisiones o los cargos por los servicios que prestan,
y una segunda, que se refiere al derivado de los intereses. Por lo
mismo, es necesario complementar las comisiones recibidas por
los bancos y otros intermediarios financieros con la imputacién
de un servicio que es equivalente a la diferencia entre el interés
cobrado por los créditos que otorga y el interés que paga a sus de-
positantes. Este ultimo servicio imputado debe ser tratado como
un consumo intermedio de los agentes econdmicos. Sin embargo,
es muy dificil poder distribuir esta imputacion entre las diferen-
tes industrias, los hogares y el Gobierno general. Por lo mismo,
este cargo debe ser tratado como el consumo intermedio de una
industria nominal, clasificado como una institucién financiera
«ficticia», y fue denominado cargo imputado por los servicios ban-
carios. Es decir, en quince afios pasamos de ignorar los servicios
financieros a considerarlos como un consumo intermedio, que
restaba en el proceso de produccion.

El documento de la onu del scn de 1993 cambi6 el término cargo
imputado por los servicios bancarios por el de servicios de intermediacion
financiera medidos indivectamente, conocido por sus iniciales sIFMI.
Realiz6 un par de modificaciones en el proceso. La primera se refiere
aque en el cdlculo de los intereses cobrados por los créditos se deben
excluir aquellos que se realizan con capital propio y no con depdsi-
tos de sus clientes. La segunda, y mds importante, recomienda distri-
buir este servicio entre los distintos usuarios, desglosando las parti-
das entre el consumo intermedio de las empresas, el consumo final
y el sirm1 internacional. Esta asignacion se puede realizar mediante
la diferencia entre las tasas de interés cobradas y pagadas en relacion
con una tasa de referencia como la que usa el banco central para sus
préstamos o la que fijan los bancos comerciales para sus operaciones
con otros colegas.
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A pesar de lo anterior, el manual reconoce que es dificil imple-
mentarlo en la practica, y termina aceptando que algunos de los pai-
ses continten usando lo adoptado en 1968: asignar toda esta partida
como el consumo intermedio de una industria financiera ficticia. En
el fondo, estas nuevas reglas reconocen, por primera vez en la histo-
ria, que los servicios financieros son parte de la denominada frontera
de produccion, por considerarse como consumo final, ya sea domés-
tico o internacional. Aunque exime a algunos paises que no tienen
capacidad estadistica, una parte de los servicios financieros se con-
vierten en una actividad productiva que suma al pis.

El Manual de la onu del scn de 2008 hace dos cambios fundamen-
tales. En primer lugar, elimina la posibilidad de que algunos paises
asignen la totalidad de los siFmr al consumo intermedio de una in-
dustria ficticia, con lo que, desde ese afio, todos los paises tienen que
repartir los sirmrI entre los usuarios (tanto prestamistas como pres-
tatarios), ya sea como consumo intermedio de las empresas, como
parte del consumo final o como exportaciones. En segundo térmi-
no, afina el método de cdlculo de los sirmi1 utilizando no solo una
tasa de referencia, sino dos: una tasa de interés sobre los préstamos
y otra para los depdsitos. Con lo anterior, la férmula para obtener la
produccion de los sirmr es la siguiente:

SIFMI = (Rp -R) Yp +R - Rd) YO1
Donde:
Y = Préstamos
Y, = Depdsitos
R = Tasa de interés de referencia (TuE)
R =Tasa de interés de los préstamos
R, = Tasa de interés de los depdsitos

iVaya cambios que han sufrido los servicios financieros en los
dltimos 71 afios! Pasaron practicamente inadvertidos en el inicio, se
convirtieron en una actividad que restaba en el p1B y han terminado
por ser considerados una actividad productiva que suma al valor agre-
gado bruto (vaB). Lo curioso es que este ultimo cambio se efectud en
2008, justamente en el afio en que inicié la denominada Gran Recesién
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que fue originada por la especulacion del sistema financiero en una
gran parte del mundo occidental. Una vez mds, los criticos del sistema
capitalista seguramente van a argumentar que todo esto es un cuento.

Ahora se puede entender por qué nos llamaban improductivos a
todos aquellos que trabajamos en el sistema financiero en las dos ul-
timas décadas del siglo anterior. Sin embargo, los financieros actuales
son considerados como personas productivas, a pesar de su dudoso
comportamiento en la crisis de 2008. Gran paradoja o contradiccién
sobre la que vale la pena reflexionar. Lo Unico que queda claro es que
los duefios de las instituciones financieras han realizado un gran ca-
bildeo, no solo en los congresos de los principales paises democrati-
cos, sino también en los organismos internacionales que determinan
los sistemas de cuentas nacionales.

El caso de las compaiifas de seguros es muy parecido al de los ban-
cos en el sentido de que sus servicios no son vendidos a un precio
de mercado claramente reconocido. Lo anterior aplica en el caso del
pago de polizas tanto de seguros de vida como de accidentes, robo
y danos. Por lo mismo, se deben medir de manera indirecta. En este
caso, los ingresos por las pdlizas que las aseguradoras cobran a sus
clientes deben ser aumentados con los ingresos derivados de la reser-
vay disminuidos con los pagos que realizan por las indemnizaciones.

Es tiempo de examinar el caso de México en donde el NGl ha
adoptado todas las recomendaciones del scN y, aunque no publica los
sirMI de manera directa, los engloba dentro de la cuenta de bienes y
servicios en el sector nimero 52, bajo el rubro de servicios financieros
y de seguros. Como se puede observar en la grafica 1.4, el total de los
servicios financieros y de seguros han pasado de representar el 2.3 %
del p1B en 2003 a ubicarse en el 4.0 % en 2022.

Los servicios financieros y de seguros representaron el 4.0 % del
PIB en 2022. Al desagregar los servicios en subsectores se nota el pre-
dominio de las instituciones intermediarias de crédito, tal y como lo
muestra la tabla 1.9.

Una elaboracién propia con datos del pi8 y de las Cuentas de Bie-
nes y Servicios del INEGI, muestra que los strM1 domésticos en 2022
se distribuyeron en un 69 % para la demanda final y un 31 % para
la demanda intermedia. Los siemI internacionales (de exportacion
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Grafica 1.4 Servicios financieros y de seguros México (SIFMI)
Porcentaje del PiB

Fuente: INEGI. EL dato de 2022 es preliminar.

e importacion) se asignan de acuerdo con la balanza de pagos ela-
borada por el Banco de México, y muestran un saldo positivo de 30

millones de ddlares para el mismo periodo.

Es importante resaltar la diferencia que existe entre los servicios y
las sociedades financieras. El lector podrd notar que en la tabla 1.7 las

Tabla 1.9

Subsectores de los servicios financieros y de seguros
Porcentaje del P18

2022
521.Banca central 0.2
522. Instituciones de intermediacion crediticia y financiera no bursatil ;| 3.1
523. Actividades bursatiles, cambiarias y de inversidn financiera 0.1
524. Companias de seguros, flanzas y administracion de fondos
. 0.5

para el retiro (Afores)
525. Sociedades de inversion especializadas en fondos para el

. R . ., n/a
retiro (Siefores) y fondos de inversion
Total 4.0

Fuente: INEGI (la suma no cuadra por el redondeo).
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sociedades financieras sumaron el 4.6 % p1B en 2022, y que en la tabla
1.9 los servicios financieros representaron el 4.0 % del p18 en el mismo
periodo. (A qué se debe la diferencia?

Los servicios financieros provienen de las transacciones regis-
tradas en las cuentas de bienes y servicios (produccion) que utilizan
como unidad estadistica a los establecimientos que normalmente
realizan solo una actividad productiva. Estas cuentas utilizan las
clasificaciones trinacionales acordadas por Canadd, Estados Unidos
y México en el contexto de su tratado de libre comercio. Como se
menciond anteriormente, usan el Sistema de Clasificacién Indus-
trial de América del Norte (scian) desde 1997, actualizado en 2023.
Este manual incluye dentro del sector de servicios financieros y de
seguros (sector 52) a los cinco subsectores mostrados en la tabla
1.9. Anteriormente, México se adheria a la Clasificacion Industrial
Internacional Uniforme de todas las actividades econdmicas (crru)
elaborada por la oNu en 1948. En la actualidad la ciru incluye las acti-
vidades econdmicas comprendidas en la frontera de produccion del
scN de 2008 y las subdivide en cuatro niveles: secciones, divisiones,
grupos y clases.

Las sociedades financieras forman parte de las cuentas por
sectores institucionales que fueron detallados en la tabla 1.7, y
utilizan como unidad estadistica a las empresas, estén o0 no cons-
tituidas como sociedades. En este caso, el scN no se concentra en
las transacciones derivadas de la produccidn, sino en los agentes, ac-
tores, unidades econdmicas o institucionales. La empresa también es
utilizada como base cuando se trata de las cuentas de distribucién y
uso del ingreso, las cuentas de acumulacion y balances. Para el caso
especifico de las sociedades financieras el scn de la onu de 1993 usaba
los cinco subsectores de la tabla 1.9, pero el scN de 2008 los incremen-
t6 a nueve. Este nuevo estdndar también fue adoptado por las clasi-
ficaciones del citu, del Manual de estadisticas monetarias y financieras
del rm1 (MEMF de 2016) y de la ocpe. Aunque usted puede ver los deta-
lles de la adaptacion mexicana en las fuentes y metodologias del afio
base 2018 del INEGI, se puede decir que contiene los cinco subsectores
descritos en la tabla 1.9 con la adicién de los fondos de inversion de
instrumentos de deuda, los de renta variable, de los grupos financie-
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rosy de las controladoras de sociedades no financieras (sociedades de
cartera o tenedoras de acciones).

Los dos pdrrafos anteriores explican, en resumen, por qué las socie-
dades financieras representan el 4.6 % del p1B en 2022, y los servicios
financieros solo el 4.0 % del pi8 del mismo periodo. En el primero
se usa una clasificacién de nueve subsectores y el segundo incluye
Unicamente cinco. Este autor consultd con el iNEGr si en el futuro po-
dian incluir los nueve subsectores tanto en los servicios como en las
sociedades financieras. La respuesta recibida fue que «la desagrega-
cién u homologacién de ambos clasificadores, por el momento, no es
una prioridad, y tienen fines de comparabilidad diferentes». Al final
del dia, el iNEGr tiene razdn, ya que la medicién de la actividad econd-
mica a través de las cuentas de bienes y servicios se concentra sobre
todo en nuestros principales socios comerciales (sciaN), y las cuentas
por sectores institucionales se pueden adherir al scn de 2008 (cuu,
MEMF Y OCDE).

Para terminar esta seccidn, es necesario agregar un par de notas
sobre las instituciones de tecnologia financiera (11c), tema relaciona-
do tanto con los servicios como con las sociedades financieras. Por un
lado, de acuerdo con el Reporte de estabilidad financiera. Diciembre 2023
de Banxico, se han autorizado un total de 70 empresas, de las cuales
22 corresponden a instituciones de financiamiento colectivo (1rc) y
48 a instituciones de fondos de pago electrénico (1FpE). Aunque han
tenido un crecimiento importante, su tamafo representa una parte
muy pequeia del sistema bancario. Por otro lado, existen entidades
que prestan servicios financieros y utilizan las tecnologias de la infor-
macién y la comunicacién (Tic), en mayor o menor medida, y que no
solicitaron autorizacidn para operar como IFC 0 como IFPE. Estas em-
presas operan como sociedades andnimas o sociedades financieras de
objeto multiple. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores (cNBv)
supervisa parcialmente mds de mil instituciones de este tipo —se
dice parcialmente ya que la cNBv solo supervisa sus actividades rela-
cionadas con el lavado de dinero y el financiamiento al terrorismo—.

Las fintech, en un sentido amplio, también incluyen estas empre-
sas, que abarcan algunos emprendimientos (startups) relacionados
con este tema. Finnovista reporta que existian 650 firmas que se en-
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contraban trabajando en México a finales de 2022. Algunas de ellas
operaban con licencias emitidas por jurisdicciones de baja imposi-
cidén fiscal, como es el caso de las casas de cambio de criptomonedas,
que deben estar registradas ante el SAT para operar sin problemas. Fi-
nalmente, si se quiere hablar de fintech en un sentido ain mds amplio,
se tienen que considerar a las grandes compaifiias tecnoldgicas (big-
tech) con presencia global que operan algunos servicios financieros
a millones de personas y tienen patrimonios con valores de capita-
lizacion que van desde los billones hasta trillones de ddlares (Apple,
Microsoft, Alphabet, Amazon y Meta).

La economia digital

El término fue utilizado por primera vez en 1995 por Dan Tapscott en
su libro La economia digital: promesa v peligro en la eva de la inteligencia
de redes. Este texto fue actualizado por el autor dos décadas después,
reconociendo que la mayor parte de lo planteado originalmente se
cumplid, pero que se habia equivocado en algunos casos especificos
como el de Enron.

La economia tradicional se basa en la produccién de bienes tangi-
bles o fisicos, y continuda utilizando como indicador de la actividad
economica el producto interno bruto. La economia digital, también
conocida como nueva economia o economia del internet, ya forma parte
de la tradicional y se refiere a la produccién de bienes intangibles o
virtuales, o a las operaciones que se realizan por internet.

No es fdcil determinar el porcentaje que la economia digital repre-
senta del total, ya que los bienes digitales incluyen: (a) servicios gra-
tuitos, como el correo electrénico, las redes sociales y la mensajeria
instantdnea, y (b) el comercio electrénico (e-commerce). Los primeros
son gratuitos, dado que se pagan con la informacién de los usuarios o
con la publicidad de las empresas. Los segundos se refieren a la com-
pra, venta o intercambio de bienes, servicios e informacién a través
de redes informadticas, cuyo pago puede o no ser hecho en linea. Desde
este momento se le informa al lector que en México y en la gran ma-
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yoria de los paises del mundo los servicios gratuitos son excluidos de
la contabilidad de la economia digital, ya que los sistemas de cuentas
nacionales y su funcién de produccién requieren de precios de mer-
cado para contabilizar las transacciones entre los agentes econdmi-
cos. En ciertas ocasiones, estos paises incluyen alguna informacién
parcial en los cuadros o como informacién complementaria, pero no
son parte integral del sistema de cuentas nacionales.

Desde finales del siglo anterior, la ocpE, la omc, el Banco Mundial
y otros organismos internacionales se han dado a la tarea de lograr
definiciones comunes de las transacciones, los productos y las indus-
trias digitales. Se han logrado avances también en la recopilacién de
los datos necesarios para estudiar la evolucién de la economia digital
y es posible que se logren acuerdos importantes en la elaboracion de
la version 2025 del Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la onu.
Por un lado, la economia digital continda con crecimientos exponen-
ciales que afectan cada vez mds la vida de los hogares, las empresas y
los Gobiernos. Por otro, las estadisticas para definir la economia digi-
tal, sus fuentes de datos y sus definiciones internacionales marchan
atrds con un ritmo de avance mads lento. Por ello, se puede decir que
las estadisticas de la economia digital son actualmente un trabajo en
progreso.

En el caso de México, el INEGI dio a conocer, a partir de 2018, su
primera estadistica experimental de una parte de lo que constituye
la economia digital. Se concentré en el denominado comercio elec-
trénico (e-commerce) o comercio digital que abarca las transacciones
de compraventa o intercambio de bienes y servicios que son pedidos
(ordenados) a través de internet por medio de pdginas web. Aunque el
concepto se refiere a pedidos digitales, el pago y la entrega pueden o
no ser hechos en linea. En especifico, el INEc1 publica, desde entonces,
el valor agregado bruto del comercio electrénico (Vabcoel) de manera
anual. Hoy se cuenta con una serie que va de 2013 a 2021 y el dato
correspondiente a 2022 serd publicado el 16 de febrero de 2024.

En la primera edicion de este libro (2020) se dio a conocer que el
INEGI publicé que el Vabcoel represento el 5 % del pis en 2018. Este
dato, y toda la serie del Vabcoel, fue modificado en 2023, aprovechan-
do el cambio de afio base de 2013 a 2018. Este cambio se fundamenta
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en la necesidad de producir estadisticas que fueran comparables de
manera internacional. Para ello se cred una nueva serie que excluyd
en especifico las 6rdenes o pedidos que se realizaron por correo elec-
trénico, que es un servicio considerado como gratuito.

La nueva serie arroja como resultado que el Vabcoel representd el
4.2 % del p18 en 2018, lo que difiere del 5 % comentado en la primera
edicidn de este libro. Se reitera que la diferencia se debe a la exclusién
del correo electrénico y al nuevo afio base. El dato del Vabcoel mds
reciente muestra que en 2021 represento el 5 % del p1B. También mues-
tra el desglose de este porcentaje, en donde el comercio al por mayor
contribuy6 con el 1.2 %, el comercio al por menor el 1.6 % y otros
servicios el 2.2 % del p1B. Los otros servicios se refieren a diversos esta-
blecimientos que no se dedican al comercio, pero venden sus produc-
tos por un medio digital.

Se deja claro que el Vabcoel considera las industrias del comercio
y muchas otras que operan por medios digitales y, aunque actual-
mente excluye al correo electrénico para efectos de comparacion in-
ternacional, s —se reitera, si— incluye a redes sociales y mensajeria
instantdnea.

El Vabcoel es un primer paso en la direccién correcta que esta di-
seflado desde un enfoque de la oferta de bienes y servicios, se publica
de manera anual y muestra el valor de las compras del comercio di-
gital, asi como la produccién de establecimientos con presencia en
la web. Estd limitado a una parte de la economia digital y no puede
visualizarse de manera explicita en el Sistema de Cuentas Nacionales
(scN) de México. Con el objeto de proveer estadisticas integrales para
el usuario, el INEGI presento a finales del mes de agosto de 2023 una
segunda estadistica experimental denominada economia digital, afio
base 2018. Esto ultimo lo implementé a través de Cuadros de Oferta
y Utilizacion de la Economia Digital (coup) que, como su nombre lo
indica, incluye tanto el lado de la oferta como la demanda intermedia
y final (utilizacién). Lo ha hecho con nuevos datos derivados de los
censos econdmicos de 2019, entre los que destacan los ingresos por
suministros y los gastos por consumo via internet durante 2018.

Para poder entender los coup es necesario explicar brevemente los
Cuadros de Oferta y Utilizacion de los bienes y servicios del total de
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la economia (cou). Estos ultimos son una de las bases fundamentales
del scNM y se presentan como un conjunto de matrices que explican las
relaciones interindustriales en funcién de la produccion de cada sector
economico. La oferta muestra la disponibilidad de bienes y servicios
domeésticos e importados. La utilizacion describe el destino de estos bie-
nesy servicios por lo que separa la demanda intermedia y la demanda
final. Como se vio en la tabla 1.5,1a demanda final estd compuesta por
el consumo privado, el publico, la formacién bruta de capital fijo, la
variacion de las existencias, las exportaciones de bienes y servicios,
y, si es necesario, la discrepancia estadistica. La presentacion de las
matrices se da en filas de productos y en columnas de actividades eco-
ndémicas. La elaboracion de los cuadros de oferta se hace de manera
independiente de los cuadros de utilizacidn, pero al final la oferta es
igual a la demanda.

Con el antecedente del parrafo anterior, se puede afirmar que los
coup, al igual que los cou, tienen un enfoque multidimensional, por
lo que no estan disefiados para producir indicadores tinicos de la eco-
nomia digital o de la economia total. Los coup se derivan de los cou
totales y utilizan no solo los clasificadores de industrias y productos
de América del Norte (SCIAN y SICPAN), sino que los complementan
con los de la onu (ciu y cpc) v los de la Unidn Europea (cpa). Esto
hace que los coup tengan mds renglones y columnas que los cou tra-
dicionales, lo que hace el andlisis mds integral y detallado. Todo esto
dentro de un manual para los coup negociado principalmente entre
grupos de trabajo de la ocpE y la onu. Estos principios orientan a las
agencias de estadisticas nacionales, pero les dan flexibilidades para
adecuarlos a las particulares de cada pafs.

Es asi como como las coup del INEGt aumentan las filas y las colum-
nas de las cou tradicionales para detallar la economia digital. Para el
caso de las filas se agregan varias categorias de productos y se detalla
la naturaleza de las transacciones o pedidos. Para el caso de las colum-
nas se desglosan las industrias digitales y se identifican los produc-
tos entregados digitalmente. Se inicia con algunos comentarios de la
composicion de las filas.

Las coup agrupan los productos en tres categorias principales:
productos digitales, productos no digitales significativamente afec-
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tados por la digitalizacién y otros productos no digitales. A su vez,
los productos digitales contienen cuatro subcategorias: bienes de las
tecnologias de la informacidn y la comunicacién (bienes Tic), servi-
cios digitales con precio, servicios de computacién en la nube y los
servicios de intermediacion digital.

Lanaturaleza de las transacciones o pedidos se detalla en seis filas
para cada uno de los productos. En las mismas se distinguen los pe-
didos ordenados digitalmente de los no ordenados digitalmente, los
primeros incluyen aquellas transacciones realizadas directamente
de una contraparte y las hechas a través de una plataforma de inter-
mediacion digital (residente o extranjera), mientras que los pedidos
no ordenados digitalmente incluyen al correo electrénico y otras
modalidades.

Se deja atras a las filas para hablar de las columnas del coup en
donde se agregan siete columnas que definen las industrias o activi-
dades digitales que hacen posible la visualizacién de la economia di-
gital. Se hard una muy breve descripcién de cada una de ellas en los
siguientes siete parrafos.

Las industrias de habilitacion digital estdn compuestas principal-
mente por la manufactura de computadoras y su equipo periférico,
asi como los equipos de comunicacion (teléfonos celulares) y los de
consumo electrénico (radios y televisores). A todos los bienes de las
TIC mencionados anteriormente que forman parte del hardware, se le
tiene que agregar los servicios de las Tic, incluyendo la programacion
de computadoras (software), las consultorias, reparaciones y rentas.
Por todo lo anterior, se puede decir que las industrias de habilitacién
digital representan la infraestructura de las Tic de México.

Las plataformas de intermediacion digital que cobran una tarifa ofre-
cen un servicio via internet que facilita la interaccién entre usuarios
interdependientes, por lo que reciben un pago explicito, ya sea del
productor o del consumidor. Se incluyen sitios de subastas como
Ebay y otros servicios de intermediacion en linea.

Las plataformas de intermediacion digital impulsadas por los datos y la
publicidad se refieren a las unidades que operan solo en linea y generan
sus ingresos principalmente con la venta de datos o espacio publicita-
rio. Incluyen plataformas como Google y YouTube.
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Las industrias dependientes de plataformas de intermediacion digital se
refieren a las unidades en las que la mayoria (51 %) de la demanda
de sus bienes y/o servicios provienen de una o varias plataformas de
intermediacion digital. Incluye las actividades de transporte (Uber)
y alojamiento (Airbnb). El iNEGI separa la estimacion total entre pro-
ductores incorporados y no incorporados.

Los minoristas electronicos se refieren a los establecimientos con
presencia en Internet cuyos ingresos se derivan completamente
(100 %) de dicha red.

Las industrias solo digitales que prestan servicios financieros y de sequ-
rosincluyen intermediarios, sistemas de pagos que operan en linea, y
otros servicios.

Las otras industrias que solo operan digitalmente incluyen a las unida-
des que trabajan exclusivamente en linea y que no pueden ser clasifi-
cados en ninguna de las seis industrias anteriores.

Una vez explicadas las filas y las columnas de los coup, se procede a
detallarlos en la primera ocasién que el NeGr los dio a conocer el 29 de
agosto de 2023, en el mismo dia que también realizo el cambio de ano
base de 2013 a 2018. Es asi como presenta los tabulados en 16 archivos
muy completos y en su comunicado informa que la economia digital
contribuy6 con 7.4 % del pB. Este porcentaje se refiere al afio de 2018
y la periodicidad de esta estadistica experimental serd quinquenal de-
bido, principalmente, a que una parte significativa de la informacién
proviene de los censos econdmicos que realiza cada cinco afios. El ulti-
mo censo se realizd en 2019 y arroja los datos correspondientes a 2018.
El préximo se llevard a cabo en 2024 y mostrard los datos de 2023.

La economia digital tiene un enfoque que abarca tanto el lado de
la oferta como la demanda, por ello incluye al Vabcoel y el vas de las
industrias digitales (vaB coup). Se deja claro que el coup si clasifica los
productos, las industrias y las transacciones, pero, al ser la base del
sistema de cuentas nacionales, excluye al correo electronico, las redes
sociales y la mensajerfa instantdnea.

Se reitera que el comunicado de prensa nimero 522 del INEGI del
29 de agosto de 2023 dio a conocer que, en 2018, la economia digi-
tal contribuyd con 7.4 % en el pis. En el mismo, agrega que, de este
total, 3.6 % correspondic a las industrias digitales; las industrias de

[ 69 1]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

habilitacion digital aportaron 2.9 %; las plataformas que cobran una
tarifa, el 0.5 %; las impulsadas por los datos y la publicidad, el 0.1 %;
y las de los servicios financieros y de seguros, o.1 %. Tanto los mino-
ristas electrénicos como las otras industrias aportaron cantidades tan
pequefias que no alcanzan a ser vistas por los porcentajes que tienen
una sola cifra decimal. Un caso aparte es el de las industrias depen-
dientes de plataformas de intermediacion digital, en esta primera
ocasion, el INEGI dejo su columna en ceros, por falta de informacién
de censos y encuestas.

Aunque no es mencionado en el comunicado, se podria deducir
que el 3.8 % restante corresponde al Vabcoel. Sin embargo, esto no
coincide con el dato anual del Vabcoel de 2018, que es del 4.2 %. La
diferencia de 0.4 % se debe a que el INEGI yuxtapone el Vabcoel con el
coup al mdximo nivel de desagregacion de actividades de scian vy, al
coincidir ambas estimaciones, se genera una interseccion que equiva-
le al 0.4 % del valor agregado total, mismo que es restado del Vabcoel
y asignado al coup. El INEGI no puede hacer publico todo este proceso
debido al principio de confidencialidad, por lo cual ningun usuario de
la informacion lo puede calcular en lo individual. El lector solo tiene la
opcion de confiar en el dato oficial de que la economia digital repre-
sentd el 7.4 % del piB del 2018, y el Vabcoel es el 5 % del 18 de 2021.

Unicamente para efectos de comparacién, se menciona que Es-
tados Unidos ya publica una cuenta satélite de la economia digital
que contiene una gran cantidad de informacion complementaria. Su
Agencia de Andlisis Econémico (BEa, por sus siglas en inglés) ha dado
aconocer que la economia digital representd el 10.3 % del piB en 2021.
Ya se ubica como la octava industria y da trabajo a 5.1 millones de per-
sonas, que representan el 3.3 % del empleo total de 152.1 millones de
trabajos. Todo parece indicar que los sistemas de cuentas nacionales
de algunos paises pronto serdn capaces de producir una cuenta satéli-
te anual relacionada con la nueva economia.

Una de las cosas positivas de la digitalizacién de la economia es
que ha sido responsable de una gran parte del crecimiento de la pro-
ductividad de los paises desarrollados. El estudio de la ocpE El futuro
de la productividad (2015) ha mostrado que, por un lado, aquellas em-
presas que lideran en el uso de las nuevas tecnologias tienen creci-
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mientos en la productividad mayores al cinco por ciento anual, mien-
tras que las empresas rezagadas obtienen resultados negativos. Por lo
mismo, hoy mds que nunca es necesario que las compafiias lideres
transmitan su experiencia a las rezagadas. Se vive un momento en
el que, mds que nuevas tecnologias, se requiere de la difusion de las
existentes.

Niveles del piBy comparaciones entre paises

Se puede decir que los niveles del piB constituyen la funcién original y
los cambios son su primera derivada. En el primer caso, normalmente
se realizan comparaciones del p1B entre paises; en el segundo, se lle-
van a cabo andlisis del p18 de un pafs a través del tiempo.

El principal problema que surge al hacer andlisis entre paises re-
sulta del hecho de que el piB nominal de México estd expresado en
pesos, el de Estados Unidos en délares, el de Japon en yenes y el de
Alemania en euros. La propuesta mds facil para comparar el p18 entre
Espafia y México serfa utilizar el tipo de cambio de mercado entre el
euroy el peso, y expresar ambos en una sola moneda. Otra alternativa
seria usar el tipo de cambio al final del periodo en que se contabiliza
el piB. Otros preferirian basar el cdlculo en el tipo de cambio prevale-
ciente al inicio del afio correspondiente. Algunos usan el de medio
afio y, la mayoria, influenciados por el Fm1, usan un promedio de los
tipos de cambio de mercado durante los tres ultimos afios.

{Qué sucede si se quiere comparar el p8 de todos los paises del
mundo en el 20237 De acuerdo con datos del Banco de Pagos Interna-
cionales (Bis) el ddlar de Estados Unidos continua siendo la moneda
mads importante a nivel mundial, pues representd el 88.5 % de todas
las transacciones monetarias realizadas en 2022. Debido a que en cada
operacion participan dos monedas, la suma porcentual es de 200 % en
lugar de 100 %. El segundo lugar corresponde al euro con una partici-
pacion del 30.5 %. Debido a la supremacia del délar en el mercado de
divisas, es comun realizar la comparacion del p1B nominal entre paises
llevando a cabo la conversion de la moneda correspondiente con el
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dolar americano. Como se observa en la tabla 1.10, Estados Unidos
continda siendo la principal economia del mundo, seguida por China,
Alemania y Japon. También muestra los veinte paises mds importan-
tes desde el punto de vista econdmico siguiendo este método de con-
version de los tipos de cambio. América Latina ubica a Brasil como el
pais nimero nueve y a México como la décima segunda economia.

' Tabla 1.10 '
PIB 2023 en trillones de ddlares americanos

Pis  orremtes % Pis  omemes %
Estados Unidos 26.95 25.80 | Rusia 1.86 1.78
China 17.70 16.94 : México 1.81 1.73
Alemania 443 4.24 : Corea del Sur 1.71 1.64
Japén 4.23 4.05 | Australia 1.69 1.62
India 3.73 3.57 | Espana 1.58 1.51
Reino Unido 3.33 3.19  Indonesia 1.42 1.36
Francia 3.05 2.92 i Turquia 1.15 1.10
Italia 2.19 2.10 : Paises Bajos 1.09 1.04
Brasil 2.13 2.04  Arabia Saudita 1.07 1.02
Canada 2.12 2.03 : Suiza 091 0.87

Total mundial 104.47 100.00

Fuente: elaboracién con datos del FMI de octubre de 2023.

Sin embargo, usar el tipo de cambio para comparar el 18 de todos
los paises del mundo conlleva problemas relacionados con su gran
volatilidad. Algunos paises tienen sistemas de tipo semifijo que, cuan-
do se mueven, normalmente lo hacen de manera significativa. La
mayoria de las naciones usan tipos de cambio flexibles y su moneda
fluctda dependiendo de la oferta y demanda de divisas. Otro proble-
ma radica en que los tipos de cambio solo incluyen los precios de los
bienes y servicios que se comercian internacionalmente, y no toman
en cuenta los precios de aquéllos que son negociados solo de manera
interna en un pais (bienes no comerciables).
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Estas son principalmente las razones por las que los economistas
han decidido buscar alternativas para comparar la produccion entre
paises, y han utilizado de manera preferente la paridad del poder de
compra (ppc) o paridad del poder adquisitivo (ppa). Bajo este mecanis-
mo, el factor de conversion es el cociente que iguala los precios de
una canasta comun y representativa de bienes y servicios que se con-
sumen en los distintos paises.

Desde 1968, 1a paridad del poder de compra (ppc) es estimada por
el Banco Mundial bajo los auspicios de la Comisién Estadistica de la
ONU a través de encuestas que realiza de manera periédica mediante
el Programa de Comparacién Internacional. La ppc indica cudntas
unidades de la moneda nacional de un pais se necesitan para com-
prar una canasta comparable de bienes y servicios valorada en tér-
minos de délares americanos. En el fondo, lo que estd haciendo es
eliminar las diferencias de precios entre la produccién de bienes y
servicios de los distintos paises.

La tabla 1.11 muestra las veinte economias mds grandes del mun-
do utilizando el método de la paridad del poder de compra (ppc). Estd

Tabla 1.11
PIB 2023 en trillones de ddlares internacionales

Pais PPC % Pais PPC %
China 32.90 18.82 | Turquia 3.61 2.07
Estados Unidos 26.95 15.42 : Meéxico 3.28 1.88
India 13.12 751  Italia 3.19 1.83
Japon 6.50 3.72 : Corea del Sur 2.92 1.67
Alemania 5.54 3.17  Espana 241 1.38
Rusia 5.06 2.89 | Canada 2.38 1.36
Indonesia 4.39 2.51 | Arabia Saudita 2.25 1.29
Brasil 4.10 2.35 : Egipto 1.81 1.04
Reino Unido 3.87 221 ilran 1.73 0.99
Francia 3.86 2.21  Australia 1.72 0.98
Total mundial 174.79 100.00

Fuente: elaboracion con datos del FmI de octubre de 2023.
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expresada en ddlares internacionales, que pueden ser definidos como
aquellos que permiten comprar una cantidad igual de bienes y servi-
cios a la que se compraria en Estados Unidos con doélares norteame-
ricanos. El lector podrd observar cambios sustanciales con respecto a
la tabla 1.10. Ahora China es el pais lider, seguido de Estados Unidos
e India. México conserva su posicion y se ubica como la décima se-
gunda nacién con mayor tamano. También es importante notar que
la suma del piB mundial cambid de 104.47 trillones de ddlares con el
método del tipo de cambio a 174.59 trillones con el uso de la paridad
del poder de compra (ppC).

Los cambios en la clasificacion de Indonesia y Turquia se derivan
del hecho de que sunivel de precios es mds bajo que el de paises como
Estados Unidos y Alemania. También influye que la paridad del po-
der de compra (ppc) incluye bienes que no se negocian internacional-
mente, como es el caso de la vivienda que es mds barata en los paises
de ingresos bajos que en las naciones de ingresos altos.

Muchos autores consideran que la comparacién entre el pi de los
paises no se deberia realizar de la forma descrita en los pdrrafos an-
teriores, ya que no toma en cuenta el monto de la poblacién de cada
uno de ellos. No es lo mismo India, con 1,428 millones de habitan-
tes, que Singapur, con un poco menos de seis millones de personas.
Es aqui donde aparece el p18 por habitante o 1B per cdpita como una
alternativa mds completa. En casi todos lados, el p1B a precios corrien-
tes es calculado por la oficina de estadisticas nacional y el nimero de
habitantes es estimado por otra entidad diferente. Dado que el p1B per
cdpita es el cociente entre el p1B nominal y el niumero de habitantes,
y el numerador es calculado por un ente distinto del que elabora el
denominador, casi siempre ninguno de los dos hace el cdlculo que se
publica de manera oficial. Es el caso de México en donde, como se ha
visto, el p1B nominal es calculado de manera trimestral y anual por el
INEGL El Consejo Nacional de Poblacion (Conapo) publica y proyecta
el nimero de habitantes por periodos muy largos de tiempo. Dado
que ninguno es responsable de la totalidad del cociente, nadie se atre-
ve a publicar de manera oficial el pi8 por habitante. Es asi como la
responsabilidad ha caido en el Sistema Nacional de Informacion Esta-
distica y Geografica (SNIEG) que, aunque es coordinado por el INEGI, ar-
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ticula una red de dependencias para producir y difundir informacién
de interés nacional. El sN1EG publica el ingreso promedio por habitan-
te derivado de la actividad productiva que se obtiene de dividir el p1B a
precios corrientes entre la poblacién a mitad del afio.

' Tabla 1.12
PIB per capita de México

Ano Pesos corrientes Ano Pesos corrientes
2006 99,210 2015 153,049
2007 105,790 2016 164,031
2008 111,895 2017 176,829
2009 108,504 2018 187,703
2010 117,508 2019 193,128
2011 127,121 2020 183,347
2012 135,269 2021 200,070
2013 137,414 2022 218,753
2014 145,780

Fuente: SNIEG con datos del INecl y del Conapo. Catalogo Nacional de Indicadores. Cifras prelimi-
nares.

La tabla 1.12 muestra el p1B por habitante entre 2006 y 2022. En ella
se observa una tendencia ascendente, con excepcién de los afios 2009
y 2020 en donde se obtuvo un ntiimero menor al del afio anterior. Se
pueden usar ahora los dos métodos descritos anteriormente para lle-
var a cabo la comparacién internacional del p1 por habitante.

Para realizar comparaciones internacionales se tiene que regresar
alos datos del rm1. Es asi como el piB per capita de México para 2023, es
estimado en 13,803 délares americanos, que lo ubica en el lugar 67 de
las 196 economias consideradas. Al utilizar el método de la paridad
de poder de compra (pec), el resultado es de 24,975 ddlares, que lo
ubica en el nimero 74 de 196. Esta situacion es muy distinta de las
clasificaciones del tamafio total de la economia, que coloca a México
en el lugar décimo segundo.
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Existe un método intermedio para hacer comparaciones interna-
cionales que toma un poco de los tipos de cambio y otro de la paridad
del poder de compra. Lo calcula el Banco Mundial (8m) para publicar
el Ingreso Nacional Bruto (1nB) per cdpita de todos los paises miembros
y otras economias. Como se mostré anteriormente, en la mayoria de
los casos, el INB estd altamente correlacionado con el p1s. El Bm utiliza
el denominado Método Atlas que determina la conversion mediante el
promedio de los tipos de cambio de mercado del afio correspondiente
y, para los dos afios previos, ajusta los tipos de cambio con la diferen-
cia que la inflacidn de cada pais tiene respecto a la inflacién interna-
cional. Una vez que el Ingreso Nacional Bruto (1NB) es convertido a dé-
lares, se divide entre la poblaciéon que cada pais tiene a mediados del
afio, con el objeto de llegar al Ingreso Nacional Bruto por habitante.

Bajo este método, el Banco Mundial clasifica a los paises en cua-
tro categorias. Las economias que tienen un ingreso de hasta 1,135
dolares son clasificadas como de ingresos bajos. Aquellos paises que
tienen un rango entre 1,136 y 4,465 son considerados como de ingre-
sos medio-bajos. Si el rango se ubica entre 4,465 y 13,845 se clasifican
como naciones de ingreso medio-alto. Finalmente, son considerados
como de ingresos altos aquellos que tienen un INB per cdpita igual o
mayor a 13,846. Este ultimo umbral gradua a los paises que obtienen
un monto mayor por tres aflos consecutivos, por lo que quedan im-
posibilitados para recibir ayuda oficial para el desarrollo. Este es el
caso de Chile y Uruguay que desde 2018 se han convertido en los dos
unicos paises de América Latina que se han unido al grupo de los
paises «desarrollados».

El panorama cambia nuevamente al observar el N per cdpita
de 2022, en donde aparecen en la parte alta de la tabla paises como
Noruega, con 95,510 délares, Suiza, con 89,450, y Luxemburgo, con
91,200. Este tltimo caso es muy peculiar ya que alrededor de cien mil
personas viven en los paises vecinos (Alemania, Bélgica y Francia) y
conmutan para trabajar en los servicios financieros del Gran Ducado,
estas no estdn consideradas en el numero de habitantes (medio mi-
lI6n). Si fueran tomadas en cuenta para estimar el N por habitante,
el monto final bajaria de manera considerable. México, con un ingre-
so de 10,410 ddlares, se ubica como un pais de ingreso medio-alto.
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Cambios en el piBy comparaciones en el tiempo

Silos cambios en el p1B son positivos, podemos hablar de crecimien-
to econdmico. En la actualidad, la mayoria de los economistas estdn
de acuerdo en que buscar un crecimiento en el 1B no deberia ser un
fin en s{ mismo, sino un medio para lograr el bienestar de las perso-
nas. El problema es la vaguedad de este término, ya que, como se
verd mds adelante, se puede referir al aspecto objetivo o subjetivo de
los individuos, e incluye varios indicadores que dependen de nues-
tros juicios de valor. Silos cambios en el piB son negativos, se habla
de decrecimiento econdémico o de contraccion. Usar el término de
crecimiento negativo es un oximoron, es decir, combina dos pala-
bras de significado opuesto.

Se puede obtener el cambio del p1B a precios corrientes median-
te la diferencia entre el p1 de 2022 y el de 2021. Cualquier resulta-
do que se obtenga, positivo o negativo, contiene variaciones tanto
de volumen como de precios. Dado que lo deseable es comparar la
produccion de bienes y servicios basada en el volumen, se debe en-
contrar la forma de eliminar o quitar el efecto de los cambios de
precios. Normalmente esto se lleva a cabo expresando el pis de 2022
a precios de 2021. Una vez realizado este ajuste, se dice que el pis de
2022 estd expresado a precios constantes de 2021 y refleja la canti-
dad en la que la produccién de bienes y servicios se ha modificado
de un afio a otro.

Para poder hacer comparaciones del pi8 en el transcurso del tiem-
po, normalmente se establece un punto de referencia, que recibe el
nombre de afio base, en el que se establece un indice que es igual
a 100 o cualquier otro multiplo, como el 1. El afio base es el punto
de referencia para expresar los cdlculos a valores constantes o en
términos reales. Es asi como en México, en 2023, el INEGI tom la de-
cision de cambiar de afio base para el Sistema de Cuentas Naciona-
les (scn) fijandolo en el 2018. La recomendacion internacional es la
de hacer cambios cada cinco afos en el punto de referencia debido
fundamentalmente a modificaciones en la estructura de la econo-
mia, asi como por la incorporacién de nuevos productos y fuentes
de informacion.
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Se menciong en este capitulo que el p1B nominal anual de México
en 2022 ascendid a 29.45 billones de pesos corrientes. Al expresar esta
cantidad a precios del afio base, se obtendria el pB a precios constan-
tes de 2018, equivalente a 24.17 billones de pesos. La conversion de
precios corrientes a precios constantes se lleva a cabo a través de lo
que los economistas llaman deflactor del p1s, el cual elimina los efectos
de lainflacién cuando se compara a través del tiempo.

Deflactor del p18 = 1B a precios corrientes en 2022/pIB a pre-
cios constantes en 2018
Deflactor del p1B = 29.45/24.17 = 1.2185 - 1 = 21.85 %

Se puede decir que el p1B de 2022 expresado en términos nomina-
les fue «deflactado» o disminuido en un 21.85 % para obtener el piB
real o a precios constantes de 2018, equivalente a 24.17 billones de
pesos. Los precios de todos los bienes y servicios finales de la econo-
mia mexicana subieron el 21.85 % entre 2018 y 2022. Esto es un poco
diferente de la inflacién que usted conoce y que publica de manera
quincenal el iNEcI basada en una muestra que representa una canasta
de 283 genéricos. A esto ultimo se le conoce como el cambio en el
Indice Nacional de Precios al Consumidor (iNpc) que tiene como base
la segunda quincena de julio de 2018. Se reitera que el deflactor del riB
es la inflacién de la totalidad de la produccién de bienes y servicios
de la economia, y tiene una periodicidad trimestral. El cambio en el
inec es la inflacion de una canasta de bienes representativa y es dada a
conocer de manera quincenal.

Se debe aclarar que tanto el p1B como sus cambios son afectados
por factores estacionales tales como los dias de descanso oficiales, el
hecho de que algunos meses tienen mds dias que otros, las vacacio-
nes escolares y el efecto del clima. Para hacer comparaciones de corto
plazo (trimestrales) mds precisas, el pIB y sus variaciones se presentan
no solo en las cifras originales, sino también con ajustes estacionales
(series desestacionalizadas) que remueven estos efectos.

La gran mayoria de los paises utilizan el indice de Laspeyres para
obtener las variaciones en volumen en el cdlculo del p1B a precios
constantes. Laspeyres fue un estadistico que desarroll6 este procedi-
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miento a finales del siglo xix. Considerando que siempre existen re-
zagos entre el afio en curso y el periodo base, las agencias nacionales
de estadisticas complementan el proceso estimando con indices en-
cadenados las variaciones del pi trimestral con respecto al periodo
anterior, asi como con relacién al mismo trimestre del afio anterior.

Es asi como el INEGI da a conocer el piB de México cada trimestre
con cifras originales y desestacionalizadas. El ultimo dato a la fecha
de escribir estas lineas corresponde al tercer trimestre de 2023. Cuan-
do lo hace, publica un comunicado de prensa y, ese mismo dia, ac-
tualiza sus tabulados. Da de alta el dato del 18 en términos nomi-
nales que, como ya se vio, ascendio a 32.06 billones de pesos. En el
comunicado publica, con cifras desestacionalizadas, el p18 a precios
de 2018, asi como su la variacion respecto al trimestre previo (1.1 %
a tasa trimestral) y los detalla por cada una de las actividades econd-
micas. Es importante resaltar que el INEGI va revisando estas cifras
con el tiempo, al incorporar nueva informacion y al conciliar las
cifras trimestrales con las anuales.

Se pueden analizar los niveles y cambios en el p18 en periodos cor-
tos de tiempo o en el largo plazo. Desde 1953, que existe el Sistema de
Cuentas Nacionales (scn) de la ony, casi todos los paises del mundo
calculan el p1B bajo la misma metodologia, y se observa que el nimero
de cambios positivos en el p1 ha sido mayor que el de los negativos.
En términos generales, se advierten periodos de expansion, creci-
miento o auge econémico, y tiempos de desaceleracion, contraccién
o caida de la produccion de bienes y servicios. Debido a lo anterior,
los economistas consideran que existen ciclos econémicos que tienen
una parte ascendente cuyo punto mds alto se equipara con un pico o
cresta, y una parte descendente que toca fondo en el valle. Un ciclo
completo se puede medir desde un pico al siguiente, pasando a través
de un valle, o, alternativamente, desde un valle al siguiente, pasando
por un pico. Algunos ciclos son cortos con consecuencias leves, otros
son largos y de efectos profundos, como fue el caso de la Gran Depre-
sion de Estados Unidos que durd de 1929 a 1934.

{Qué se entiende por depresion econémica? {Como se distingue
de una recesion? Por razones histdricas, la Agencia de Investigacion
Econdmica (NBER, por sus siglas en inglés) de Estados Unidos, creada
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en 1920, es vista como la autoridad para identificar las recesiones.
La definicién econdmica de recesion de este organismo del sector
privado sin fines de lucro y no partidario se basa en los datos rela-
cionados con el ciclo econdmico. Con el objeto de mantener la fle-
xibilidad, define a la recesién como «una disminucion significativa
de la actividad dispersa en la economia, con una duracién de unos
pocos meses que es visible en el p1 real, el ingreso real, en el empleo,
en la produccién industrial, asi como en las ventas al mayoreo y
menudeo» (www.nber.org/cycles/main.html). Esta agencia ha iden-
tificado de manera puntual 34 ciclos econémicos en Estados Unidos
desde 1854; detalla el numero de meses de duracién de cada evento,
medidos de pico a pico y de valle a valle.

En 1974, Julius Shiskin, comisionado de las estadisticas labora-
les del Departamento de Comercio, escribié un articulo en el New
York Times argumentando que se necesitaba cambiar la definicién
cualitativa de recesién elaborada por la NBER por una cuantitativa.
Es asi como sugirié una definicidn técnica que contiene tres vertien-
tes basadas en su duracion, profundidad y difusién. Considerando
solo el primer caso, definié una recesién como una disminucién
real en el p1B por dos trimestres consecutivos. La NBER no acepta la
definicién cuantitativa de Shiskin y ha demostrado que no se cum-
ple en todas las recesiones de Estados Unidos. Prefiere seguir usando
indicadores mensuales de un grupo de variables en adicién al p1s.
A pesar de lo anterior, la mayoria de los economistas de casi todo
el mundo han definido una recesién como la caida del p1B por dos
trimestres consecutivos.

Se hace una pequena digresion para mencionar que, si las rece-
siones tienen diferentes definiciones, hablar de depresiones econd-
micas es aiin mds dificil. Por un lado, la NBER ni define el término
ni identifica las depresiones, lo que hace que surjan varias posturas
para llenar este vacio. Algunos analistas lo usan para indicar caidas
en el p1B por dos o tres afios, otros para describir un periodo particu-
larmente «grave» de debilidad econdmica, y otros para explicar el
tiempo en que una caida en la actividad econdmica regresa a nive-
les considerados como «normales». Debido a ello, la mayoria de los
economistas datan la Gran Depresidn entre 1929 y 1933, pero hay
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otros que la fijan entre 1930 y 1938. Es por situaciones como estas
que, en este libro, se argumenta que la semdntica es muy importan-
te para la comunicacion.

Aunque no existe una definicion oficial de recesion en México,
gran parte de los economistas y comentaristas han adoptado la defi-
nicion de Shiskin al considerarla como una disminucién del 18 real
por dos trimestres consecutivos. En el segundo semestre de 2019, se
dio una intensa discusion entre economistas, politicos y comenta-
ristas sobre si México se encontraba en recesion. Algunos utilizaban
los datos originales para afirmar que en 2019 no existia una recesion
técnica porque no se tenian dos trimestres consecutivos con cam-
bios negativos, enfatizando que el primer trimestre si fue negativo,
pero el segundo, con el 0.0, no lo fue. El presidente de México, An-
drés Manuel Lopez Obrador, en su libro Hacia una economia moral,
publicado en noviembre de 2019, afirmaba que «la economia estd
creciendo poco, pero no hay recesién» (p. 136). Todo esto cambié
el 25 de noviembre de 2019 cuando el INEGI reviso las cifras y mos-
trd tres trimestres negativos de manera consecutiva. La discusion se
termind ya que, durante 2019, la economia mexicana se contrajo el
0.3 % y, durante 2020, disminuy? el 8.7 %.

En 2019 y 2020 el presidente argumentaba que el crecimiento
era importante, pero lo fundamental era el bienestar general de la
poblacién, destacando que habia buenos resultados con la inflacion
y la redistribucion del ingreso. Posteriormente, como se mencioné
en la introduccién, llegé a considerar que el p1B y el crecimiento
ya estaban en desuso y propuso sustituirlos por los conceptos de
«bienestar» y «desarrollo». Posteriormente, desde 2021 hasta la fe-
cha, ha cambiado nuevamente su discurso para presumir tasas de
crecimiento del piB del 5.8 % en 2021, 3.9 % en 2022, y un estimado
del 3.4 % en 2023. Hoy mds que nunca, México necesita crecer, pero
también es importante contar con una definicion oficial de lo que se
entiende por recesion y depresion.

La definicion oficial tendria que ser emitida por el Sistema Nacio-
nal de Informacién Estadistica y Geografica (SNIEG), que es coordina-
do por el INEGL, v es claro que este tema estd en la agenda prioritaria
de ambos entes. Desde febrero de 2021, México ya cuenta con un
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organismo similar a la Agencia de Investigacion Econémica (NBER)
de Estados Unidos, encargado de fechar los ciclos econémicos del
pais desde 1980. En el mes de junio de 2019, a propuesta del INEGI,
se inicié con un grupo técnico de expertos para el disefio de un co-
mité de fechado de los ciclos econdmicos que, en colaboracién con
el Centro de Investigacién y Docencia Econémicas (CIDE) entrega-
ron un informe a principios de 2020. Desde febrero de 2021 el INEGI
nombrd a siete expertos, dos mujeres y cinco hombres, que forman
el Comité de Fechado de Ciclos Econémicos de la Economia Mexi-
cana (CFCEM). Este comité fue instalado en el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas (IMEF) y su presidente nacional ejerce tam-
bién como presidente del crcem para fines organizativos y de apoyo
logistico. En el mes de agosto de 2022, el comité ha publicado su pri-
mer comunicado, donde reporta seis recesiones y cinco expansiones
en México en el periodo de 1980 a 2020. Bdsicamente se apega en
sus definiciones y andlisis al de los de la NBEr de Estados Unidos. Usa
series de tiempo mensuales, para seguir los conceptos de duracion,
profundidad y difusidn de Shiskin, y reitera que es inapropiado usar
solo la definicidn técnica de recesion como la variacion negativa del
PIB por dos trimestres consecutivos.

Independientemente del crcem, el INEGI continda publicando una
herramienta que denomina el reloj de los ciclos economicos que permite
dar seguimiento al comportamiento de variables coincidentes y ade-
lantadas. Las primeras, como su nombre lo indica, se mueven de ma-
nera simultdnea con el ciclo, por ejemplo, el desempleo y las importa-
ciones; las segundas se adelantan a este, como las ganancias o pérdidas
derivadas de las bolsas de valores y los movimientos de las tasas de
interés. Cada una de ellas, en lo individual y en conjunto, se compara
con la tendencia o promedio de largo plazo para determinar si se en-
cuentran por arriba o por debajo de este. Todo esto se complementa
con indices de confianza y con una publicacién mensual del sistema
de indicadores ciclicos. El verdadero problema de este ejercicio es de-
finir de manera adecuada el promedio o la tendencia de cada una de
las variables. Como usted sabe, hay muchas clases de promedios y se
pueden calcular en periodos seleccionados por el analista, lo que da
resultados variados y, por lo tanto, diferentes puntos de comparacion.
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En relacion con las tasas de interés como un indicador adelanta-
do, muchos economistas han pensado que cuando las tasas de corto
plazo son mds altas que las de largo plazo, representa una sefial cla-
ra de que se aproxima una recesién. Esto es lo que ha sucedido en
Estados Unidos desde 2022. Este indicador no se adelanté al cambio
en el pIB en 2023 y es poco probable que acierte en este 2024. Sin
embargo, como decfa Paul Samuelson, «el mercado de valores ha
previsto nueve de las tltimas cinco recesiones» (es.wikiquote.org).
Es claro que nadie puede predecir el futuro, al menos de manera
consistente.

En esta seccion y en la anterior, se ha visto que las comparacio-
nes internacionales del p1B per capita se realizan tomando como pais
base a Estados Unidos y el deflactor espacial de precios es la paridad
de poder de compra (prc), que es al mismo tiempo el tipo de conver-
sion. Alternativamente, se pueden utilizar promedios de los tipos de
cambio de cada pais en relacion con el délar estadounidense. En las
comparaciones del pis a través del tiempo se fija un afio base y el piB
es deflactado combinando la produccién del periodo actual con pre-
cios del afio base. Ahora se van a combinar estos dos ejercicios y se
explorard cdmo es que se pueden agregar las tasas de crecimiento del
PIB para realizar comparaciones entre los paises, las regiones y llegar
al nivel mundial con datos que abarcan mds de un periodo. El Fondo
Monetario Internacional (Fmr), la Organizacion para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos (ocpE), la Organizacion de las Naciones
Unidas (onv) y el Banco Mundial (8m) realizan, cuando menos una
vez al afio, un reporte con las perspectivas econdmicas de cada uno
de los paises miembros, asi como de las agrupaciones regionales y del
mundo entero. Sin embargo, el lector debe estar consciente de que
utilizan diferentes formas de agregar, con afios base o puntos de re-
ferencia distintos. Por lo mismo, llegan a resultados y prondsticos di-
versos que muchas veces confunden a los usuarios.

El FM1 y la ocDE usan las paridades de poder de compra (ppc) como
ponderaciones para agregar por regiones el pIB y obtener sus tasas de
crecimiento, llegando al nivel mundial. La onu y el Bm utilizan los ti-
pos de cambio como la base de agregacion y cdlculo, pero, algunas
veces, difieren en la determinacion del afio base.
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Crecimiento porcentual del PIB mundial
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Fuente: elaboracion propia con datos del Fmi + ocoe + onu + Bm. Datos de 2023 son estimados.

La grafica 1.5 muestra que cuando los agregados tienen signo po-
sitivo, los resultados del Fm1 y de la ocDE estdn por arriba de las esti-
maciones de la onU y el Bm. Lo anterior se revierte en caso de que los
numeros tengan signo negativo. Esto se deriva del hecho de que ac-
tualmente los denominados paises emergentes tienen un mayor peso
que las economias avanzadas en la agregacion de la paridad del poder
de compra (ppc). De esta manera, cuando las cosas van bien, los prime-
ros crecen mds que las segundas, y cuando la situacion es negativa, los
emergentes decrecen menos que los paises desarrollados.

Todos los prondsticos de estos organismos internacionales cam-
biaron de manera drdstica en 2020 (aproximadamente siete puntos
porcentuales) debido a la pandemia de covip-19, que se origind en
China y se extendi6 practicamente a todos los paises del mundo. A
fin de justificar este drastico cambio en sus proyecciones, el Fondo
Monetario Internacional (rm1) ha reconocido que si habia discutido
la posibilidad de una pandemia, pero que nadie dentro del organismo
tuvo un sentido significativo de cémo aterrizaria y lo que podria im-
plicar econémicamente. Esto ha provocado que, por primera ocasion
en su historia, haya llevado a cabo las perspectivas poniendo a tra-
bajar a sus macroeconomistas junto con epidemidlogos para realizar
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pronosticos con escenarios alternativos. Aunque este esfuerzo es un
paso en la direccidn correcta, este libro recomienda al rmi, a la ocpE,
al Banco Mundial y a la oNU que los prondsticos econdmicos que rea-
lizan de manera periddica, los cuales son revisados constantemente,
deberian de ser acompafados con sus margenes de error. Es decir, el
estimado puntual del crecimiento mundial del p18 para 2024 deberia
ser acompafiado con un intervalo o rango que pudiera ser de mds o
menos tres puntos porcentuales.

Mads adelante se verd que aun pequefias diferencias en las tasas de
crecimiento tienen un efecto muy grande en el r18 de largo plazo. No
es lo mismo crecer al 2.9 % que al 2.3 %, ya que seis décimas logran
diferencias muy grandes en el p1s con el tiempo. En fin, el crecimiento
economico es solo uno, pero hasta la fecha se sigue midiendo de ma-
nera distinta, lo que produce resultados diferentes. En caso de que el
lector deba hacer un prondstico del crecimiento mundial para este afio,
puede usar cualquiera de ellos y, una vez que se obtenga el resultado
real, dejar claro que estaba agregando de acuerdo con el método que
mds cerca esté de la realidad.

El crecimiento economico de México

La mayoria de los historiadores econdmicos estiman que México su-
frié un estancamiento econémico desde que obtuvo su independen-
ciaen 1821 hasta 1875, al considerar que el crecimiento promedio del
p1B fue muy similar al de su poblacidn. Esta situacién cambid durante
la dictadura de Porfirio Diaz (1876-1911) que logr6 la internacionali-
zacion de la economia y empez6 a desarrollar la infraestructura para
conectar alas ciudades con las zonas rurales. La Revolucién mexicana
(1911-1917) tuvo fuertes repercusiones en la produccion de bienes y
servicios, y provocé la depresion econdmica mads larga en la historia
de este pais. Los efectos de la crisis de 1929 en Estados Unidos com-
binados con la Guerra Cristera en México provocaron bajas del pis en
varios periodos, entre los que destaca 1932, en donde el 18 se redujo
en 14 %, la mayor caida que se ha obtenido en un aflo. Desde enton-
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ces, México decidi6 concentrarse en el mercado interno mediante la
sustitucion de importaciones, una nueva politica energética y la rec-
torfa del estado en la economia.

Entre 1950 y 1970 se implementd una politica de desarrollo estabi-
lizador que buscaba altos niveles de crecimiento econémico combi-
nados con mejores salarios reales de los trabajadores y estabilidad en
el nivel de precios. En los siguientes doce afios, y como consecuencia
del descubrimiento de grandes campos petroleros, se cambi6 parte de
la politica para implementar el desarrollo compartido que buscaba lograr
una mejor distribucién del ingreso mediante la expansién del gasto
publico. Este ejercicio termind con altos déficits fiscales que tuvieron
que ser financiados con deuda denominada en ddélares que provocé la
devaluacion del peso y disminuciones en el p1s.

Como consecuencia de lo anterior, se instalé un nuevo modelo
(neoliberal) entre 1982 y 2018, basado en la apertura del pais al exte-
rior (globalizacién), cuyo mejor ejemplo lo constituye la entrada en
vigor del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLcAN) en
1994. El actual presidente de México, Andrés Manuel Lopez Obrador,
declaré formalmente el fin de la politica neoliberal el 17 de marzo de
2019 en su discurso de clausura del Foro Nacional para la Elaboraciéon
del Plan Nacional de Desarrollo 2019-2024. Estas fueron las palabras
que uso: «Declaramos formalmente, desde Palacio Nacional, el fin de
la politicaneoliberal. Aparejada, esa politica o modelo neoliberal, con
su politica economica de pillaje, antipopular y entreguista. Quedan
abolidas las dos cosas, el modelo neoliberal y su politica econdmica
de pillaje, antipopular y entreguistas.

El presidente ha propuesto el modelo posneoliberal que él mismo
resume COmo «progreso con justicia, con un modelo de crecimien-
to con bienestar». En particular, buscaba un crecimiento econémico
anual promedio del 4 % con una redistribucion sin intermediarios
del ingreso y la riqueza. Este porcentaje seria practicamente el doble del
crecimiento promedio que se obtuvo en los tltimos 41 afios. Algunos
analistas estdn contentos de que haya dejado el término liberal y le
haya llevado la contra al presidente Putin, de Rusia, quien en junio
de 2019 declard al periddico Financial Times que el liberalismo es un
remanente disfuncional del pasado.
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Lopez Obrador ha dejado muy claro que el mercado no sustituye al
Estado, por lo que tratd, al menos en teoria, de separar el poder politico
del econdmico, eliminando las influencias de los empresarios y com-
batiendo a la corrupcidn «de arriba hacia abajo». Por un lado, dio a en-
tender que prefiere la rectoria del Estado sobre la economia, pero por
el otro mantuvo por cuatro afios la disciplina fiscal y la independencia
de la politica monetaria. Ademds, el apoyo al libre comercio lo ha ma-
nifestado con la entrada en vigor del Tratado entre México, Estados
Unidos y Canada (1-MEC) que es la nueva version negociada del TLCAN.

Con el objeto de usar una serie histérica de largo alcance, se recu-
rre a los trabajos del Dr. Jonathan Heath, actual subgobernador del
Banco de México, quien desde hace mads de tres décadas ha encadena-
do todas las series del p1B que ha publicado el INEGI y su antecesora,
la Direccidn General de Estadistica. Ademads, incluy6 estimaciones
de la tesis doctoral de Juan Moreno para los afios faltantes de 1911 a
1921. E]1 Dr. Heath no solo publicé una magnifica grafica en la pdgina
71 de su libro Lo que indican los indicadores, sino que mantiene actua-
lizada la base de datos tomando como afio base el 2018, y ha tenido
la amabilidad de compartirla con el autor de este libro. Con tales ele-
mentos, y con la estimacion del crecimiento realizada por el Fm1 para
2023, se puede analizar la grafica 1.6 que muestra las tasas de cambio

Cambios porcentuales en el P total de México
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en el p1B de México entre 1896 y 2023. En términos generales, se nota
una gran volatilidad en los cambios porcentuales del 18, con excep-
cién del periodo comprendido entre 1933 y 1981. Resulta obvio que
muchos politicos quieran regresar a esta etapa del desarrollo de Mé-
xico, con la salvedad de que las condiciones internas y externas eran
diferentes a las actuales.

Los mayores incrementos se obtuvieron en 1903 y 1964 con mon-
tos del 10.40 % y 11.00 %. Las peores caidas se dieron en 1914, 1932
y 2020 con numeros del 10.00 %, 14.00 % y 8.83 % respectivamen-
te. Desde el inicio del periodo neoliberal, en 1982, se han presentado
nueve resultados negativos, que han tenido importantes consecuen-
cias para el patrimonio de los ciudadanos, en especial en 1994, 2009 y
2020. De los 127 afios de historia del crecimiento econdmico, que se
muestran en la grafica 1.6, 104 son cambios porcentuales al alza y 23
son cambios negativos. Esto comprueba lo que se dijo anteriormente:
casi todos los paises del mundo han tenido un nimero mayor de re-
sultados positivos que negativos.

Si usted, lector, tuviera que pronosticar si México obtendrd en 2024
un resultado positivo o negativo, podria utilizar las frecuencias del
pasado para decidir que existe una probabilidad del 82 % de un cre-
cimiento econémico y del 18 % de una contraccion. El problema es
que el pasado no siempre es un buen predictor del futuro. En términos
generales, los cambios en el p18 no son bien modelados con probabili-
dades, ya que se trata de un proceso no estacionario que modifica el
valor de sus parametros con el paso del tiempo. Es decir, no se trata de
una situacion de riesgo, sino de incertidumbre, en la que la intuicién, la
informacion cualitativa, el ubicarse en el contexto especifico y el and-
lisis fundamental dan mejores resultados que el uso de probabilidades.

Algunos analistas hablan también de la posibilidad de obtener un
crecimiento que consideran potencial o ideal, entendido como la tasa
maxima de cambio en el 1B que no genera presiones inflacionarias o
como la tendencia del 18 en el largo plazo. Consideran que, aunque
no se trata de un limite técnico a la produccion de bienes y servicios,
es posible medir un nivel que no genere presiones inflacionarias que
puedan poner en aprietos al propio crecimiento econdmico. A la di-
ferencia entre el piB observado y el p1B potencial se le llama la brecha
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de produccién. Cuando el resultado es positivo indica que se estd cre-
ciendo por arriba de su potencial, lo que presiona los precios al alza.
Cuando es negativo se puede tratar de una capacidad ociosa de las
empresas, con una economia por debajo de su potencial y sin presio-
nes inflacionarias. Este concepto no se puede observar en la practica,
por lo que existen muchas formas de medirlo indirectamente. El Ban-
co de México lo estima una vez al ano y, sin especificar la fecha, lo da
a conocer en alguno de sus informes trimestrales. La mision del Fon-
do Monetario Internacional (¢m1) incluye una serie histdrica en las
revisiones anuales que hace de la economia mexicana y muestra una
brecha positiva del 1.1 % para 2023, dato que supone una economia
sobrecalentada.

Para completar el andlisis, se presentan de manera simultdnea los
cambios en el pB total, junto con las variaciones del pi8 por habitante.
En este caso, se utiliza una serie de tiempo mds corta que vade 1961 a
2022, que se detalla en la grdfica 1.7.

Cambios del piB de México
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Fuente: Banco Mundial. Con datos en moneda local a precios constantes de 2010.

Es evidente que existe una alta correlacion entre los cambios en
el piB total (serie en color claro) y las variaciones en el piB per cdpita
(serie en color oscuro). También destaca que cuando analizamos los
cambios positivos, el del p1B total es mayor al del p1B por habitante,
y cuando observamos las variaciones negativas, sucede lo contrario.
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Daniel Kahneman (premio nobel de Economia) y Amos Tversky
muestran la aversion que tienen las personas a las pérdidas al con-
cluir que, para muchas de ellas, las pérdidas pesan dos veces el valor
de las ganancias. La grafica 1.7 no refleja exactamente esta situacion,
pero deja claro que a la gente le importa mds hablar de pérdidas en su
ingreso que de ganancias en el pIB total.

Para terminar esta seccidn, se destaca que el iNEGI da a conocer
anualmente el piB desglosado por cada una de las 32 entidades fede-
rativas. El dato correspondiente a 2022 muestra que el pais crecid el
3.9 % en términos reales con relacion a 2021. De este promedio, 30 es-
tados tuvieron un resultado positivo destacando Tabasco conel 17 %
e Hidalgo con el 11 %. Los dos estados con variaciones negativas son
Durango con (0.9 %) y Campeche con (3.8 %). Resulta claro que, para
entender la dindmica del crecimiento econdmico, se tiene que ir mds
alld del promedio y se debe estudiar la dindmica de los estados en la
economia de México.

<Convergencia o divergencia entre paises?

Un proceso de convergencia se da cuando un pais alcanza los valores
del 1B por habitante o ingreso per cdpita de otro u otros considerados
como ricos, avanzados o desarrollados. Se ha visto que la generacién
de bienes y servicios se puede analizar de manera directa o a través de
los ingresos y gastos que desencadena. Aunque el riB por habitante y
el ingreso (renta) per cdpita no son exactamente iguales, estdn alta-
mente correlacionados, por lo que serdn usados como sinénimos en
este apartado.

La convergenciaimplica que el rango del p1B per capita entre todos
los paises se reduzca en el tiempo, lo que necesariamente requiere que
las naciones que se encuentran en la posicion baja de la tabla tengan
un crecimiento econémico mayor que el de los paises que lideran la
clasificacion. En este contexto es necesario hacer una breve digresién
para hablar del efecto exponencial que poseen los crecimientos del
ingreso o del p1B por habitante.
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Para demostrar lo anterior, se compara como dos puntos porcen-
tuales en el crecimiento anual del ingreso nacional bruto por habitan-
te de México de 2022, que es 10,410 ddlares, pueden hacer la diferencia
en diez afios. Si se mantuviera la inercia del crecimiento anual del 2 %
de las ultimas décadas, el INB mexicano alcanzaria los 12,689 ddlares.
Silatasa fuera del 4 % anual, se llegaria a 15,409 ddlares. Es decir, si se
crece al 4 % anual durante la proxima década, México podrd sobrepa-
sar el umbral para ser considerado como un pais desarrollado.

INB,  =INB,  + (1 +tasa de crecimiento)™

Los cdlculos estan basados en tasas de crecimiento compuestas de
manera anual que se obtienen de la ecuacién anterior. Muchos eco-
nomistas, estadisticos y matemadticos prefieren trabajar los calculos
en tiempos continuos (infinitamente pequenos) que supuestamente
representan un panorama mds real y requieren del uso de logaritmos.
Se debe resaltar que la evolucion del inB por habitante no solo depen-
de del ingreso, sino también de la poblacion.

Existen dos bases de datos histdricas para hacer comparaciones
del p1B por habitante basadas en la paridad del poder de compra (ppc).
Se tiene las Tablas Mundiales de la Universidad de Pensilvania (pwT,
por sus siglas en inglés), que fueron desarrolladas inicialmente por
esta institucidn, pero son actualizadas ahora por la Universidad
de California, Davis (EE. UU.) y el Centro de Desarrollo Econdmico de la
Universidad de Groninga (Paises Bajos). Sus series de tiempo van de
1950 a 2017 y se basan en los sistemas de cuentas nacionales (scn)
de la onu. Para fechas anteriores a 1950, mediante reconstrucciones,
estimaciones y medidas indirectas, se cuenta con el proyecto iniciado
por Angus Maddison, quien murié en 2010, cuyos trabajos han sido
tomados por nuevos economistas de la Universidad de Groninga que
los han mejorado y actualizado.

Esta seccion utiliza la version de 2018 del Proyecto de Datos de
Maddison (Mpp) para hacer algunos comentarios de la convergencia o
divergencia desde 1820 hasta 2018. Se han seleccionado arbitraria-
mente diez paises cuyos datos se muestran en la tabla 1.13. Los prime-
ros siete corresponden a los actuales miembros del G7; se agrega Ru-
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sia, que hace algunos afios era parte del G8; se incluye también el caso
de China, que es la primera potencia econémica en términos de déla-
res internacionales, como se detall6 en la tabla 1.11. Finalmente, con
el objeto de dar seguimiento a lo mencionado en este apartado, se
afnade México.

Tabla 1.13
PIB real per capita
Délares internacionales de 2011
Pais 1820 1900 1946 2018
Estados Unidos 2,080 6,252 14,471 55,335
Alemania n.d. 6,029 4,478 46,178
Canada 1,530 4,924 11,723 44,869
Japon 1,132 1,856 2,273 38,674
Reino Unido 3,241 7,446 10,543 38,058
Francia 1,867 4731 6,342 38,518
Italia 3,080 3,781 4,406 34,364
Rusia n.d. n.d. n.d. 24,669
México 1,200 2,169 3,720 16,494
China 854 776 637 13,102

Fuente: Maddison Project Database. Version 2018.
Nota: el dato de China de la tercera columna corresponde a 1950. La informacion de Rusia
inicia en 1960 con 8,972 ddlares.

Los primeros efectos de la Revolucidn Industrial, iniciada a fina-
les del siglo xvi1, ya producian diferencias importantes en el afio de
1820, en donde Reino Unido lideraba econdmicamente al mundo. A
principios del siglo xx se habia magnificado el predominio del Reino
Unido y se notaba de manera significativa su diferencia con China
y México. La terminacion de la Segunda Guerra Mundial, en 1945,
dio origen a cambios importantes en el orden mundial. Los paises
perdedores, como Alemania, Italia y Japdn, quedaron afectados de
manera significativa. Aun los ganadores, como Gran Bretaiia, la Urss
y Francia, sufrieron dafios severos en su infraestructura, y unica-
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mente Estados Unidos quedd con su economia no solo intacta, sino
fortalecida. Prueba de ello es que, desde 1946, Estados Unidos tomo
el liderazgo que mantiene hasta 2018 con un ingreso per capita de
55,335 ddlares.

El cociente entre el piB por habitante mds alto y el mds bajo pue-
de proporcionar algunas pistas. Si se utilizan solo los diez paises que
aparecen en la tabla 1.13, se observa una diferencia de 3.8 veces en
1820, la cual se incrementa a 9.6 en 1900 y alcanza un pico de 22.7
veces en 1946. Dado lo anterior, se puede decir que las diferencias en-
tre los pIB per cdpita se hicieron cada vez mds grandes en el intervalo
de 1820 a 1946. Existié una divergencia entre los ingresos de estos
paises. Sin embargo, el proceso inverso se ha dado entre 1946 y 2018,
ya que el cociente entre el mds alto y el mds bajo arroja una diferencia
de 4.2 veces. La muestra no es representativa ya que no incluye a los
paises que se encuentran en la parte inferior de la base de datos. Si
incluyéramos a la Republica Centroafricana en 2018, con un P18 por
habitante de 619 ddlares, y lo compardramos con el de Estados Uni-
dos, la diferencia seria de 89.4 veces. Todo esto se realiza con el objeto
de demostrar al lector que las comparaciones dependen de la muestra de
paises seleccionados y del periodo definido.

En los ultimos setenta afios, Alemania, Italia y Japon, en parte gra-
cias al Plan Marshall, han vuelto a recuperar sus ingresos a niveles
cercanos a los de Estados Unidos. Tanto China como México se han
distanciado de estos montos del lider. Por ello, se puede decir que
los primeros han logrado un proceso de convergencia, mientras que los
segundos han vivido el proceso inverso y no han logrado converger
con los ingresos por habitante de Estados Unidos.

Esimportante recordar que entre 1945 y 1989 se vivié en un mundo
bipolar dividido entre Estados Unidos y la Unién de Reptublicas So-
cialistas Soviéticas (urss), denominado la Guerra Fria, ya que ambas
potencias contaban con armas nucleares y existia un equilibrio de
amenazas que, afortunadamente, nunca se lograron concretar. El
derrumbe del bloque socialista del Este inici6 con la caida del muro de
Berlin y se materializ6 en 1991 con la desintegracidn de la urss. Todo
esto para explicar por qué Rusia es un caso aparte que ha iniciado su
transicién a una economia de mercado recientemente y hoy se en-
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cuentra en una posicion ubicada entre el G7 y la que ocupan paises
como China y México.

China ya enfrentaba una guerra con Japon antes del inicio de la
Segunda Guerra Mundial. Después de esta, vivié con una economia
planificada hasta 1978, cuando inicié un proceso de apertura al ex-
terior con un sistema mixto basado en la creacién de zonas econé-
micas exclusivas. En 2001 se integrd a la Organizacién Mundial de
Comercio (oMc) y acepto jugar con las mismas reglas que las econo-
mias de mercado. En todo este proceso ha logrado las mads altas tasas
de crecimiento econdmico, llegando en algunas ocasiones a los dos
digitos. Esto le ha permitido ganar terreno muy rapidamente en el
tamarnio total de su piB. Ademads, ha mejorado significativamente su
productividad y ha alcanzado un nivel tecnolégico similar o mayor
al de Estados Unidos. Por lo anterior, algunos autores consideran que
se estd viviendo una nueva guerra fria entre estas dos naciones lideres
mundiales en muchas esferas de la geopolitica.

No existe la intencién de profundizar mds en este tema, ya que la
mayoria de los estudios coinciden en que, en las ultimas siete décadas,
casi todos los 38 paises miembros de la ocpe han tenido un proceso
de convergencia, mientras que, al comparar el resto de los paises del
mundo con los de la ocpg, muestran un proceso inverso de divergen-
cia. México, a pesar de ser miembro de la ocpe, no ha podido lograr
los niveles de ingreso per cdpita de sus compaiieros en la institucion.

Otra forma de evaluar estos procesos, tanto de convergencia como
de divergencia, es por medio del Fondo Monetario Internacional (smr1)
que, en 2023, considera como economias avanzadas a 41 paises y el
resto de las economias emergentes y en desarrollo estd compuesto por
155 territorios. Es muy dificil argumentar que se ha dado un proce-
so de convergencia cuando el 79 % de las economias del mundo se
encuentran fuera de los paises avanzados. Afortunadamente, las de-
finiciones del rm1 han cambiado con el tiempo y no estdn basadas en
un criterio estricto, ya sea econdmico o de otro tipo. Por lo mismo,
se tiene la esperanza de que al menos las definiciones cambien con
el tiempo. Se afirma lo anterior dado que el informe de las perspec-
tivas econdmicas del Fm1 de octubre de 2023, titulado Navegando con
las divergencias mundiales, muestra que los paises de bajos ingresos
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contindan sin crecer al ritmo establecido en los Objetivos de Desa-
rrollo Sustentable (ops), lo que prueba que se estdn alejando mads de
las economias avanzadas; en lugar de converger, van en la direccién
contraria.

Se reitera que los procesos de convergencia o divergencia deben
ser evaluados con detalle, ya que varian por el periodo de andlisis, por
la muestra seleccionada o por la eleccién de un punto de referencia,
que puede estar constituido por uno o varios paises. Finalmente, mu-
chos autores prefieren hablar de la convergencia (divergencia) de los
ingresos de las personas y no de los paises. En este sentido, los datos
del Banco Mundial relativos a una linea de pobreza de 2.15 ddlares al
dia, muestran que se ha reducido la pobreza en el mundo del 43.6 %
en 1981 al 9 % en 2019, destacando los casos de éxito de China e In-
dia. Esto presenta una situacion diferente a la comparacion de paises,
pues, como ya se vio, la mayoria no han podido converger. Sin embar-
go, las desigualdades del ingreso se han hecho mds grandes.
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Los derivados del PiB

La alta tasa de crecimiento estd sustenta-
da en la interaccion entre las aplicaciones
masivas de las innovaciones tecnologicas
V los incrementos adicionales al acervo
del conocimiento.

Puedes ver la época de la computadora en
todas partes, menos en
las estadisticas de productividad.

esde el punto de vista de
las matematicas, se dijo en
el apartado anterior que el
producto interno bruto (p1s)
se podia considerar como la funcién ori-
ginal y su derivada como el crecimiento
o contraccién econémica. Sin embargo,
desde un enfoque conceptual se puede
afirmar que la productividad, en pri-
mera instancia, y la competitividad,
en menor medida, se derivan del p1s.
En esta parte se define la producti-
vidad de la economia como un todo y
se mide tanto por sus cambios como
a través de sus niveles. Este esquema
dual de medicién también fue utili-
zado en el capitulo anterior al mos-
trar los valores del p1B y sus cambios
en un periodo determinado. En rela-
cién con estos temas, es importante
recordar la Teoria de la Perspectiva
elaborada por Daniel Kahneman y
Amos Tversky, quienes afirman que
tanto nuestro aparato perceptivo
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como nuestros juicios estdan mds ar-
monizados con los cambios y las di-
ferencias que con la evaluacion de las
magnitudes absolutas. En términos
técnicos, lo anterior equivale a decir
que los portadores de valor son los
cambios en la riqueza o el bienestar,
y no sus estados finales. El ejemplo
que se utiliza en el medio financiero
para ilustrar esta propuesta se refiere
a comparar a dos inversionistas en la
bolsa de valores, con portafolios di-
ferentes. El primero de ellos inicia el
ano con un saldo o posicién de quin-
ce millones de pesos y el segundo
con cinco millones. Cuando se com-
paran los portafolios al final del afio,
se encuentra que ambos tienen un
saldo de diez millones de pesos. Aun-
que el valor de lariqueza de ambos es
el mismo, el primero de ellos perdié
cinco millones de pesos y el segundo
obtuvo una ganancia de cinco millo-
nes. (Cree usted que se sienten en el

mismo nivel de bienestar? Kahne-
man y Tversky nos dicen que el in-
versionista de las ganancias se siente
mucho mejor que el de las pérdidas,
independientemente de que al final
del afio tienen la misma riqueza. Lo
mismo puede pasar con el piB y la
productividad. Seguramente las opi-
niones de Kahneman y Tversky son
correctas, pero también es cierto que,
para poder medir los cambios, se ne-
cesitan los valores en niveles, en dos
momentos determinados.

Este capitulo trata de las interaccio-
nes entre productividad e innovacion.
Por un lado, ambas ideas relacionan
el crecimiento econdmico con los fac-
tores de produccidn; pero por el otro,
se establece que la productividad se
trata mds bien de una medida de efi-
ciencia (cuantitativa) y la innovacién
se define primordialmente como un
concepto cualitativo. En su parte
final, estudiard el concepto, vago y
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cambiante, de la competitividad no solo desde el punto de vista de los
economistas, sino también considerando la vision de los empresarios y
politicos. Se hard un breve recorrido desde la teoria cldsica de David
Ricardo (ventaja comparativa), pasando por otros esquemas, como la
«nueva» teorfa del comercio y el de la ventaja competitiva, hasta lle-
gar a los modelos contempordneos.

Antecedentes de la productividad economica

La productividad es tanto un concepto como una medida que puede
ser aplicada a nivel micro y macroeconémico. En el primer caso, se
relaciona con las actividades de las personas, las empresas y el Go-
bierno. En el segundo, se atribuye al total de la economia, medida por
el valor de la produccién de bienes y servicios. Este libro se concen-
tra fundamentalmente en esta tltima version, que es conocida con el
nombre de productividad economica.

De cualquier manera, la productividad se refiere a la relacion existen-
te entre dos o mads variables, y cuando se agregan los datos a nivel de un
pais, se hace en términos monetarios, ya que al igual que en el caso del
producto interno bruto (i), no existe una unidad fisica que lo pueda
estandarizar. La productividad econémica relaciona el p18 con los fac-
tores de produccion o insumos (I) utilizados en el proceso.

Esta relacion se puede llevar a cabo a través de operaciones arit-
meéticas (restas) o de cdlculos geométricos (cocientes o divisiones), y
se puede aplicar tanto a datos expresados en niveles como a sus cam-
bios. Surgen asi los conceptos de productividad media y marginal. La
mayoria de las veces, la primera resulta de dividir el p1B entre los insu-
mos (p18/1) y la segunda se obtiene con la resta entre el cambio del riB
y la variacién de los insumos (A p1s — AI).

Ambos conceptos reflejan lo que ha sucedido con las variables en
el pasado, aunque, normalmente, la productividad media se refiere
al pasado distante y la productividad marginal al pasado reciente.
Independientemente de lo anterior, se tiene que dejar claro que la
productividad es también una medida de eficiencia, ya que busca al-
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canzar una cantidad determinada del P18 con la menor cantidad de
insumos o factores de produccién posible. No es lo mismo eficiencia
que eficacia, ya que esta ultima buscaria alcanzar una meta de pro-
duccidn, aunque no necesariamente con la menor cantidad de insu-
mos posible.

En resumen, se puede decir que la productividad econémica es
una medida de eficiencia en la que los factores de produccién (tra-
bajo y capital) son usados en un pais para producir un determina-
do nivel del p18. Con estos antecedentes, se dice que el crecimiento
econdmico de las naciones se puede lograr mediante la acumulacién
de mayor trabajo y capital, asi como a través de la utilizacién mads
eficiente de tales elementos en el proceso de produccién. Para lograr
mayores niveles del p1B se requiere de una mayor cantidad de factores
y/o de la mejor utilizacion de estos.

Es claro que se puede hablar de los factores de produccion de ma-
nera individual y en su relacién con el pB, surgiendo asi la producti-
vidad del trabajo (laboral) y la del capital. También se puede discutir
el efecto combinado de los factores y su relacion con el pis, lo que da
lugar a la productividad total de los factores (pTF) o productividad
multifactorial (pmr). Por ello, es importante especificar en cada caso a
cudl de todas las variedades se refiere el estudio, documento, articulo,
reporte o comentario. Es muy importante recordar que la productivi-
dad tiene nombre y apellidos.

Cuando los economistas estudian las productividades individua-
les, 1o hacen bajo el supuesto de que el otro factor permanece igual
(ceteris paribus), lo que significa que cuando miden la productividad
laboral, se mantiene constante todo lo demads, es decir, sin cambios
en la productividad del capital. Tanto en la productividad del trabajo
como en la del capital suponen una relacién positiva con el pis con
rendimientos decrecientes. Esto quiere decir que los aumentos, ya
sean del trabajo o del capital, tienen un impacto positivo, pero cada
vez menor, en el pis. Con el objeto de tener un panorama completo,
la mayoria prefiere concentrarse en la productividad total de los fac-
tores (pTF) en donde el supuesto mads destacado es el de rendimientos
constantes a escala mediante los cuales los cambios en los factores
son proporcionales a los cambios en el pis.
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Cambios en la productividad

El primer paso para medir el cambio de la productividad total de los
factores (ptF) fue dado por Robert M. Solow, en 1957, con la publica-
cioén de su articulo «Cambio tecnoldgico y la funcion de produccion
agregada». Inicia con una funcién de produccion en la que el produc-
to depende del trabajo y el capital, que representan movimientos a
través de esta, pero agrega el cambio técnico como una expresion
abreviada de cualquier desplazamiento en la funcién de produccion.
Una de las novedades de Solow es que logra reducir las cuatro varia-
bles mencionadas (produccion, empleo, capital y tecnologia) para tra-
bajar con dos de ellas y obtener la tercera a través de la diferencia de
las otras dos.

Decide incluir el empleo en el resto de las variables, por lo que traba-
ja con: (a) el producto nacional bruto (pnB) por hora trabajada del sector
privado no agropecuario; (b) el capital empleado por hora trabajada, y (c)
el cambio tecnoldgico. Después de varias manipulaciones matemdticas
termina calculando el cambio tecnolégico como un residual me-
diante la diferencia entre el cambio relativo en el producto nacio-
nal bruto (pNB) por hora trabajada y el cambio relativo en el capital
empleado por hora trabajada, ponderado por el porcentaje que el
capital representa en el producto.

Usando bases de datos existentes que complementa con algunas
combinaciones propias, encuentra que entre 1909 y 1949 en Estados
Unidos la produccion por hora trabajada se duplicd. El 87.5 % de este
incremento se puede atribuir al cambio tecnoldgico y el 12.5 % al uso
del capital.

Este andlisis residual y otros de sus trabajos relacionados con el
crecimiento econdmico dieron lugar a lo que ahora se conoce como
la contabilidad del crecimiento econdémico. Su residual del progreso
técnico es hoy conocido como la productividad total de los factores
(pTF), ¥ su procedimiento continda siendo utilizado con variantes
hasta esta fecha. Por todo lo anterior, Solow obtuvo el Premio Nobel
de Economia en 1987.

La gran idea de Solow de obtener el cambio en el progreso técnico
mediante una diferencia, o un residual, fue bienvenida por una gran
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cantidad de economistas que valoraban una cuantificacién de este.
Sin embargo, desde finales de la década de 1950, un reducido nimero
de expertos opinaba que el residuo abarcaba muchos otros conceptos
que iban mds alld de la tecnologia y la eficiencia, y no podian ser des-
glosados en un solo numero. Por lo mismo, desde entonces se argu-
menta que el residuo de Solow es en realidad «una medida de nuestra
ignorancia» que captura mucho mds que la tecnologia y la eficiencia.
Asi, surgieron intentos por medir la productividad con base en los
niveles del p1B y no en funcidn de sus cambios. Los resultados de es-
tos esfuerzos se describen en la siguiente seccion de este capitulo.

Continuando con los cambios en la productividad, se puede decir
que, en la actualidad, una parte importante de las agencias nacionales
de estadisticas calculan la prr usando el modelo kLEMmS, que son las
siglas de capital (K), trabajo (L), energia (E), materiales (M) y servi-
cios (S). Esta iniciativa tiene su origen en la Unién Europea, y hoy
se determina con base en la metodologia de la ocpE y del scn 2008 de
la oNu. Su objetivo es promover el crecimiento econdmico y la pro-
ductividad basados en la contabilidad del crecimiento. En realidad,
se trata de una variante del residual de Solow en donde en lugar de
utilizar el producto nacional bruto (pnB) 0 el producto interno bruto
(p1B), que solo incluyen los bienes y servicios finales producidos en un
afio determinado, se usa el valor total de la produccidn, que engloba
el consumo intermedio (todos los gastos o insumos generados en el
proceso de produccion).

Por lo anterior, no solo se estudian los dos factores de produccion
tradicionales, constituidos por el capital (K) y el empleo (L), sino que
también se agregan la energia (E), los materiales (M) y los servicios (S).
En resumen, el modelo kLEMS relaciona los cambios anuales pondera-
dos del capital, del empleo y de los insumos intermedios con la pro-
duccion total bruta. Es asf como la productividad total de los factores
(pTF) se obtiene usando el mismo simbolo de Solow, que eslaletra A,y
se refiere a la parte del producto que no puede ser explicada mediante
los cambios de los factores que intervienen en su produccién.

AA =AY - p, (AK) - p, (AL) - p, (AE) — p, (AM) — p, (AS)
Donde Y = valor de la produccion total bruta
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Bajo el modelo kLEMs, son tres los factores de produccidn: (a) el
capital, (b) el empleo y (c) el consumo intermedio. Las ponderacio-
nes en este caso pertenecen a cinco elementos, pero al final, al igual
que en el caso del residual de Solow, la suma de todas ellas es igual
a la unidad.

La gréfica 2.1 ilustra su aplicacién en México, donde el Instituto
Nacional de Estadistica y Geografia (iNeGI) publica de manera anual
los resultados de dicho modelo; estos son expresados en valores cons-
tantes a precios de 2018.

Productividad total de los factores
Economia de México

Tasas porcentuales de crecimiento anual
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OO OO NN NN OO OO0 O0OO000D 000009000000 o oo
d AEEH/EAAAT A H1HNANNANNNNNNNNNSTNNNNNSNSSS

Fuente: iNecl. pTF 1991-2022. EL dato de 2022 es preliminar.

Se observa que existe una gran volatilidad en las tasas de creci-
miento anual de la productividad total de los factores que se aplica no
solo a México, sino a gran parte de los paises de América Latina y el Ca-
ribe. Del total de observaciones comprendidas entre 1991 y 2022, una
mitad mostrd resultados positivos y la otra, disminuciones en la pro-
ductividad. Por eso, muchos estudiosos prefieren analizar el cambio
tecnoldgico utilizando el promedio anual de una serie histérica, como
la mostrada en la grdfica 2.1. A manera de ejemplo, la tabla 2.1 presen-
ta los promedios simples derivados del modelo kLEMS para México.
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Tabla 2.1

Modelo KLEMS para México

Tasas promedio 1991-2022
Valor de la produccion 2.29
Servicios de capital 1.49
Servicios laborales 0.28
Energia 0.05
Materiales 0.84
Servicios 0.21
Contribucién de los factores 2.86
Productividad total de los factores -0.57

Fuente: INecl. pTF 1991-2022.

La productividad total de los factores de la produccién (pTF) de
México muestra un decrecimiento anual promedio del 0.57 % entre
1991 y 2022. Lo anterior es producto del crecimiento promedio del
2.29 % en el valor de la produccién y de la contribucién promedio
del 2.86 % del total de los factores de la produccién. (Qué significa
una productividad con signo negativo? Si el residual obtenido, ya sea
a través del procedimiento de Solow o mediante el modelo KLEMS, es
una medida del progreso técnico, un resultado negativo se puede in-
terpretar como un regreso tecnoldgico. También se puede decir que, si
la productividad es una medida de eficiencia, un resultado negativo,
como el que se obtuvo, muestra ineficiencia. Es decir, el valor de la
produccién crecié en promedio el 2.29 % debido a la acumulacién de
factores y no a la forma en que fueron utilizados.

Conceptualmente, para el iNai el residual de la productividad to-
tal de los factores (pTF) incluye el uso eficiente de los factores de pro-
duccidn, asi como los cambios en los procesos administrativos de los
productores. Sin embargo, en la prdctica se relaciona con las econo-
mias a escala y los costos de ajustes de las empresas.

Dejemos de lado la discusién del modelo kLEms para regresar al
esquema disefiado en el residual de Solow. En julio del 2015, en la
Ciudad de México, la Organizacién para la Cooperacion y el Desa-
rrollo Econémicos (ocpk) lanzé el Foro Global sobre Productividad
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como una herramienta de cooperacién internacional que contiene
una plataforma electrénica con una gran cantidad de datos de los
paises miembros, acompanada de documentos y videos de trabajo.
Considera que una de las medidas mds importantes es el cambio de
la productividad laboral. Esta ultima puede ser medida dividiendo
el cambio anual del p1 entre el numero de personas empleadas en la
economia o, alternativamente, usando como denominador el nime-
ro de horas trabajadas. Desde hace mucho tiempo, existe el debate
entre expresar el piB por hora trabajada o por trabajador. La misma
ocDE hace algunos aflos utilizaba de manera frecuente el numero de
trabajadores, que incluye tanto a los asalariados como a quienes la-
boran por cuenta propia. Sin embargo, recientemente ha cambiado
para priorizar el nimero de horas trabajadas por razones de dispo-
nibilidad de datos y para efectos de comparaciones internacionales.

La grdfica 2.2 presenta los cambios de las dos ultimas décadas a la
productividad bajo las dos opciones y muestra que existe una alta
correlacion entre las mismas. El promedio de los cambios de la serie con
horas trabajadas es del 1.7 % anual, que resulta mayor del correspon-
diente a la serie basado en trabajadores que ascendié a 0.85 %. Sin
embargo, la serie de los cambios en el p1B por personas empleadas
parece reflejar mds rapidamente lo que sucedio tanto en la Gran Re-
cesion de 2008 como en la pandemia del covip-19 en 2020. Al final
del dia, usted puede utilizar cualquiera de las alternativas con la tni-
ca salvedad de cuidar el principio contable de la consistencia.

El crecimiento de la productividad laboral solo se puede alcanzar
a través de dos caminos. El primero requiere usar mds capital en la
produccién de bienes y servicios, es decir, una mayor penetracién del
capital que refleja las inversiones en activos fisicos (maquinaria) e in-
tangibles (conocimiento). La penetracion del capital es definida porla
ocpE como el cambio en los servicios de capital (intensidad del capi-
tal), que a su vez se obtienen mediante los flujos derivados del acervo
(stock) de capital de las inversiones de activos que se han realizado en
el pasado. La ocpk utiliza el ejemplo de lo que sucede con un taxi para
distinguir los servicios y los acervos de capital. Los servicios de capital
que presta un taxi se relacionan con el nimero de viajes realizados
en un periodo de tiempo, la distancia recorrida, asi como la como-
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Dos medidas de la productividad laboral
Tasas de cambios anuales. Paises de la ocoe

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

pBi/Horas ——psi/Trabajadores

Fuente: ocoE.

didad que ofrece. El acervo de capital del taxi se refiere a la cantidad
de dinero que el duefio desembolsé o financié para su compra. Los
servicios de capital son estimados usando la tasa de cambio del acer-
vo de bienes de capital, clasificados en ocho categorias. Estima que
la vida de los servicios de capital es la misma, independientemente
del pafs en que se viva. Por ello, una computadora puede prestar ser-
vicios por siete anos, la investigacion y desarrollo, por diez anos, la
maquinaria lo hace por quince afios y las construcciones no residen-
ciales pueden durar 40 afios. Una vez hecho todo esto, los cambios
en los servicios de capital son expresados por trabajador, de tal forma
que el factor capital sea presentado en las mismas unidades que la
productividad laboral.

El segundo camino por el cual la productividad laboral puede
cambiar se debe a una mejor combinacion en el uso del capital y la
mano de obra, es decir, a un cambio en la productividad total de los
factores (pTF). La ocDE deja de usar este nombre y le llama productivi-
dad multifactorial (pmF). Para todos los efectos, este documento consi-
dera como sinénimos a la p1r y a la PMF.

La ocpE estima la productividad multifactorial (pMF) como la dife-
rencia entre los cambios en el p1B por hora trabajada y los cambios en
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los servicios de capital (profundidad del capital). La tabla 2.2 exhibe
estas diferencias para algunos de los 38 paises miembros de la ocpE en
el periodo de 2003 a 2022, en donde se destaca que no todos ellos tie-
nen una pMF promedio con signo positivo.

Tabla 2.2
Los componentes de la productividad laboral
Promedio anual en porcentajes
2003-2022
(1) (2) (1)-(@)
Cambio en el Cambio en la Productividad
piB por horade : profundizacion multifactorial
trabajo del capital (PMF)
Estados Unidos 1.29 0.62 0.68
Alemania 0.85 0.32 0.53
Espana 0.83 0.72 0.11
Italia 0.15 0.33 -0.18
Promedio OCDE 1.07 N/d N/d

Fuente: elaboracion con datos de a ocoE.

La unica agregacion de datos que hace la ocpE es la de sus paises
miembros, y la efectda utilizando la paridad del poder de compra
(ppc). Con el objeto de poder realizar comparaciones regionales e in-
cluir una mayor cantidad de paises, es necesario consultar una base
de datos mds amplia. Es asi como se recurre a The Conference Board,
organizacion surgida en Estados Unidos, hoy con cardcter global, la
cual agrupa a empresarios e investigadores que producen documen-
tos, informacién y encuestas de manera independiente y sin fines de
lucro. The Conference Board tiene una base de datos que abarcaa 131
paises del mundo e incluye varias medidas de productividad laboral
y de la totalidad de los factores.

Su medida de la productividad total de los factores (ptF) relaciona
el crecimiento del P18 con la contribucion combinada del nimero de
horas trabajadas, las habilidades de la fuerza de trabajo, asi como de la
maquinaria y el capital tecnoldgico. Al igual que la ocpE, las tasas de
crecimiento anuales son calculadas mediante la aplicacion de logarit-
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mos. Se utilizard esta base de datos, que contiene informacién de 1950
a 2023, complementada con otros informes de productividad de la mis-
ma institucion, para realizar dos comentarios. El primero para llevar a
cabo una comparacion regional y el segundo para ver con mds detalle
el panorama de América Latina.

La tabla 2.3 presenta los datos que permiten dar un panorama
de la productividad total de los factores a nivel global y de algunas
regiones de nuestro planeta. El incremento anual promedio de la ptF
en lo que va de este siglo es del 0.19 % y, aunque no se puede ver en
la tabla, tuvo un incremento importante en los primeros siete afios
hasta el 2008, en donde, con la crisis financiera, se volvié negativo.
A pesar de ello, se recupero rapidamente alcanzando nuevos y altos
niveles hasta la pandemia de covip-19 en 2020 que lo volvid negativo
una vez mas. Desde entonces se recuperd parciamente en 2021,
pero en 2022 y 2023 ha vuelto a retroceder. Esto puso de nuevo en
duda el futuro de la ptF y los datos muestran que, a pesar de todos
los vaivenes, el promedio es pequefio, pero con signo positivo. Los
anos de la tercera columna muestran que, con excepcion de la region
de Africa Subsahariana, los efectos de la Gran Recesién de 2008-2009
tuvieron un impacto mucho mayor que el provocado por la pandemia
de covip-19 en 2020.

Esta fuerte disminucién en el promedio de la productividad total
de los factores (pTF), desde la Gran Recesion (2008), ha coincidido, en
términos generales, con la aparicidn de las empresas llamadas gigan-
tes tecnologicos debido tanto a su valor de capitalizacion en las bolsas
de valores como a su operacion en practicamente todo el mundo. Por
lo anterior, lo que percibe la mayoria de la gente no coincide con lo
que muestran las estadisticas, lo que ha dado lugar a lo que algunos
llaman la paradoja de la productividad, mediante la cual describen
como las tecnologias de la informacién y la comunicacién (tic) son
utilizadas por una parte importante del mundo, pero la productivi-
dad econémica decrece o tiene incrementos muy pequefios. Se aclara
que existen algunas excepciones, entre las que destacan los casos de
China e India.

En el debate de la paradoja y del futuro de la productividad se en-
frentan dos posiciones. Los pesimistas, como Robert Gordon, que opi-

[ 109 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

Tabla 2.3
Una comparacion regional del crecimiento de

la productividad total de los factores
Porcentajes

D Dato mas Dato mas
gl alto (afio) | bajo (afio)
2000-2023 .
Global (131) 0.19 1.5 (2009) @ -2.5(2009)
Rusia, Asia Central y el se de )
Europa (17) 1.61 7.2 (2000) 6.8 (2009)
Africa Subsahariana (28) 0.75 3.6 (2010) i 3.1 (2006)
Unién Europea (27) + (4) -0.28 1.3(2021) | -4.0 (2009)
América Latina (16) -0.53 2.5(2004) | -4.8 (2009)
zst)jlo Oriente y Africa del Norte 110 3.6 (2003) | -3.8 (2009)

Fuente: elaboracion propia con datos de The Conference Board. Total Economy Database, abril de
2023.El dato de 2023 es un estimado.

nan que las recientes tendencias de baja productividad son un fené-
meno que llegd para quedarse en el que se combina el envejecimiento
de la poblacion, el deterioro de la educacion, la mayor desigualdad y
los altos niveles de deuda publica. Los optimistas, como Joel Mokry,
argumentan que es cuestion de tiempo para que las nuevas tecnolo-
gias de la informacidén y la comunicacion (tic) se vean reflejadas en
las estadisticas. Esta paradoja parece haber sido resuelta por la ocpe
en 2015 a través del documento E! futuro de la productividad en donde
comprueban que las empresas que lideran en el uso de las nuevas tec-
nologias tienen crecimientos en la productividad mayores al 5 % por
afio, y las compaiiias rezagadas obtienen resultados negativos. Los
optimistas tienen razoén si las estadisticas se enfocan en las empresas
lideres, y los pesimistas también, si utilizan los resultados de las com-
pafifas rezagadas. Sin embargo, cuando se agregan las estadisticas, se
obtiene un resultado positivo muy pequefio o uno negativo, como los
que aparecen en la tabla 2.3.

Con estos antecedentes, no es ninguna sorpresa que la region lider
en el mundo del siglo xx1 esté concentrada en Rusia, Asia Central y el
Sureste de Europa. Le sigue Africa Subsahariana con promedios po-

[ 10 ]



Muchas cuentas, pocos cuentos: el pib de México y mas alla

sitivos. Europa se encuentra en la parte intermedia de la tabla, pero
muestra un pequeno promedio negativo. En el penultimo sitio se ubi-
ca la region de América Latina, y en la parte mds baja de la tabla se
encuentra Medio Oriente y Africa del Norte.

El segundo propdsito de usar la base de datos que mantiene
The Conference Board es el hacer una mirada mds detallada de la
region de América Latina, para ello es necesario analizar la tabla 2.4.
Se ha decido concentrar los esfuerzos en 6 de los 16 paises que apare-
cenen la base de datos. Para que el lector tenga una idea de esta ultima,
se le menciona que contiene 73 filas que muestran los afios de 1950 a
2023, asf como 1,278 columnas que explican g variables, en 131 paises
y IT agregaciones por region.

América Latina y el Caribe ocupa el pentltimo lugar en la compa-
racion de las regiones del mundo, lo cual explica en gran parte el bajo
nivel de crecimiento econémico de la region en las ultimas décadas.
Los malos resultados de las dos economias mds grandes de la region,
Brasil y México han influido sustancialmente en el promedio, pero,
desde 2018, tanto Argentina con sus planes de ajuste como Venezuela
con su crisis humanitaria acrecentaron el problema. El lector podrd
observar que los estimados de la productividad total de los factores
(pTF) no coinciden con otros mencionados previamente, debido fun-
damentalmente a la forma en que son definidos los factores de la pro-
duccién, a los periodos de andlisis y a las fuentes utilizadas.

El residual de Solow es considerado como un modelo exégeno, ya
que al calcular la productividad total de los factores (pTF) trata el cam-
bio tecnoldgico como algo que no es parte integral del proceso de pro-
duccién. Los estimados del método kLEwms, de la ocpe y de The Confe-
rence Board se basan en un modelo que se puede considerar «mixto»,
ya que incluye las habilidades y la experiencia de la fuerza de trabajo,
asi como los servicios de capital y su parte tecnolégica. Fue Paul M.
Romer, en 1990, quien propuso medir el cambio tecnoldgico de ma-
nera enddgena, al considerar que la tecnologia no es un insumo con-
vencional ni publico que puede dotar de monopolios a quien lo po-
sea. Sumodelo expresa la produccion en funcion de la cantidad fisica
de trabajo, del capital humano que se destina al proceso, asi como del
capital fisico que es desagregado en varias categorias. Concluye que
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Tabla 2.4
La productividad total de los factores en América Latina

ProTedio Dato mas Dato mas
(%) alto (ano) bajo (aino)

2000-2023
Argentina -0.02 6.7 (2003) : -7.1 (2002)
Brasil -0.96 2.9 (2010) : -4.6 (2015)
Chile -0.84 4.2 (2021) i -4.3(2009)
Costa Rica -0.09 7.7 (2010) : -3.1 (2009)
México -0.25 3.0 (2010) : -6.3 (2009)
Republica Dominicana -0.88 2.7 (2005) : -8.3(2003)
Promedio de América Latina -0.53 2.5 (2004) : -4.8 (2009)

Fuente: The Conference Board. Total Economy Database, abril de 2023.EL dato de 2023 es un
estimado.

el acervo de capital humano es un factor determinante de la tasa de
crecimiento, pero aclara que se usa muy poco para la investigacion.
Los proyectos de investigacion son una inversion que puede rendir
beneficios econdmicos futuros, por lo que los cambios tecnoldgicos
son también muy sensibles a las tasas de interés prevalecientes en la
economia.

Elhablar de las habilidades de lamano de obra y de la investigacion
bésica llevé también a incluir el desarrollo experimental y la innova-
cion en los procesos de produccién. Muchos autores han incorporado
estas y otras variables en modelos enddgenos dejando atrds las medi-
ciones de los cambios y concentrando sus esfuerzos en los niveles del
PIB. La siguiente seccion se encarga de analizar los modelos endégenos
basados en niveles.

Medicion de niveles

Por un lado, la obtencién del cambio en la productividad total de los
factores (pTF) 0 multifactorial (pmF) mediante el residual de Solow tie-
ne sus fundamentos en la economia neocldsica, con el uso de mate-
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madticas y del supuesto de racionalidad. Por el otro, el cdlculo de la
productividad en niveles tiene sus bases en la nueva economia ins-
titucional que toma fuerza a principios de la década de 1990 con los
trabajos de Douglas C. North. Este economista estadounidense inicia
su articulo titulado «Instituciones», publicado en el Journal of Econo-
mic Perspectives en 1991, de la siguiente forma:

Las instituciones son restricciones disefiadas por los hombres
que estructuran sus interacciones politicas, econdmicas y so-
ciales. Estas incluyen limites informales (como sanciones, ta-
bus, costumbres, tradiciones y cédigos de conducta) y reglas
formales (como constituciones, leyes y derechos de propiedad).
A través de la historia, las instituciones han sido disefiadas por
los seres humanos para crear orden y reducir la incertidum-
bre en sus intercambios. Definen, junto con las restricciones
estandares de la economia, el conjunto de opciones y por ende
determinan los costos de transaccion y produccion, que fijan la
rentabilidad y factibilidad de participar en la actividad econé-
mica. Evolucionan incrementalmente, conectando el pasado
con el presente y el futuro; como consecuencia, la historia es
fundamentalmente una narracion de la evolucion institucio-
nal, en donde la actuacion de las economias puede ser solo en-
tendida como una secuencia histérica. (p. 97)

North gané el Premio Nobel de Economia en 1993 y en su confe-
rencia dejé claro que la diferencia entre las instituciones y las orga-
nizaciones consiste en que las primeras son las reglas del juego y las
segundas son los jugadores. En algunas ocasiones, las modificacio-
nes pueden producirse por factores exégenos a la economia, pero la
fuente fundamental de la mayoria de los cambios en el largo plazo
es el aprendizaje de los individuos y de las organizaciones. El apren-
dizaje es un proceso incremental que se lleva a cabo a través de
compartir experiencias fisicas (medio ambiente) y de los procesos
lingiifsticos (socioculturales). Este proceso ha tenido distintas fases
y, en ocasiones, la historia muestra periodos de estancamiento se-
culares, como los 500 afios transcurridos entre la caida del Imperio
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Romano y el resurgimiento de la Europa Occidental. En resumen, es
la mezcla de reglas formales con normas informales lo que determi-
na la actuacién econdémica, pero también es de vital importancia la
aplicacidon u observancia de estas.

Diez afios después de que obtuviera el Premio Nobel, North es-
cribié un documento de trabajo para la Comision Econémica para
Europa de las Naciones Unidas en el que analizd el papel de las ins-
tituciones en el desarrollo econdmico. Reiterd que las instituciones
son el sistema de incentivos que estructura la interaccion humana,
asi como el hecho de que vivimos en un mundo que es una combina-
cion de la parte econdmica, politica y social, aunque los economistas
contemplan solo la primera de las tres partes. Considera que las ins-
tituciones econémicas que se tienen en la actualidad, y que influyen
directamente en el mundo, se derivan de las instituciones politicas.
«A los economistas no les gusta pensar que son dependientes de la
ciencia politica, pero lo son» (p. 3). También reitera que se debe poner
énfasis en la aplicacion de las «reglas del juego», pero reconoce que es
dificil implementarlas en la realidad.

Un primer ejemplo del uso de las instituciones para medir el nivel
de la productividad se puede encontrar en el articulo que Robert E.
Hall y Charles L. Jones escribieron en 1999, «(Por qué algunos paises
tienen una produccién por trabajador mucho mayor que otros?». Se
trata de un trabajo empirico que abarca a 127 paises en un afio deter-
minado (1988) y realiza sus cdlculos a partir de los niveles y no de los
cambios del producto interno bruto (p18). Los autores consideran que
los niveles capturan mejor las diferencias en la actuacién econémica
de largo plazo, al comparar directamente las relaciones entre paises
en un momento determinado. No es ninguna sorpresa que la compa-
racion de la productividad se lleve a cabo usando como punto de refe-
rencia a Estados Unidos, por lo que todos los términos son expresados
como proporciones o fracciones del valor que tiene este pafs.

Hall y Jones (1999) usan una funcién de produccién multiplicativa
que contiene como insumos el capital, el trabajo y la productividad.
La tabla 2.5 muestra como desagregan las diferencias de la produccién
por trabajador entre paises en estas tres partes. La primera consiste
en la intensidad del capital fisico, que los autores miden mediante el
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cociente entre el capital y la produccidn, con su ponderacién corres-
pondiente. La segunda parte se refiere a las diferencias en el capital
humano por trabajador, que incluye el nivel de escolaridad de las per-
sonas que participan en la produccién. El tercer elemento es la produc-
tividad en niveles, la cual es calculada como un residual, tal y como se
hace en la contabilidad del crecimiento econémico.

De acuerdo con la tabla 2.5, la produccién por trabajador en Mé-
xico equivale al 43.3 % de la de Estados Unidos. La intensidad del ca-
pital fisico y el capital humano por trabajador mexicano representan,
respectivamente, el 86.8 % y el 53.8 % de los norteamericanos. Estas
diferencias en los insumos explican por qué la productividad de los
factores de México asciende al 92.6 % de la de Estados Unidos. Este
nuimero puede ser obtenido dividiendo la produccién por trabajador
entre el producto de los valores del capital fisico y humano.

Con estos resultados, los autores documentan como la produccion
por trabajador es determinada fundamentalmente por diferencias en
las instituciones y en las politicas gubernamentales, cuya suma de-
nominan infraestructura social. En su modelo, esto ultimo es tratado
de manera enddgena y es determinado histéricamente por la locali-
zacion de los paises, el idioma y otros factores relacionados. El desem-
pefio econdmico de los paises inicia con la infraestructura social, que
es transmitida a los factores de la produccidén y a la productividad,
para terminar con el p18 por trabajador. Encuentran que los paises con
mayor infraestructura social son Suiza, Estados Unidos y Canadd. En
el extremo opuesto se ubican Zaire, Hait{ y Bangladesh.

Aunque los resultados de Hall y Jones son representativos de la
situacion mundial a finales de la década de 1980, su metodologia con-
tinda siendo utilizada hasta la fecha y la comparacién de los paises
con respecto a los valores de Estados Unidos sigue siendo una prac-
tica comun.

El enfoque de las instituciones y de la medicién de la productivi-
dad por niveles ha estado apoyado por varios organismos internacio-
nales. El Banco Mundial dedic6 su Reporte mundial para el desarrollo de
2002 a la construccién de instituciones con ejemplos basados tanto
en la teorfa como en la practica exitosa de muchos paises. Reconoce
que la mayoria de las veces el cambio en las reglas del juego, forma-
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' Tabla 2.5 '
Productividad entre paises

4) = (1)/1(2
® @ @ Ol
Contribucion de:
Produccién : Intensidad If::i:z;
Pais por del capital Productividad
trabajador fisico trabr:\?; dor
Estados Unidos 1.000 1.000 1.000 1.000
Canada 0.941 1.002 0.908 1.034
Francia 0.818 1.091 0.666 1.126
Reino Unido 0.727 0.891 0.808 1.011
Japén 0.587 1.119 0.797 0.658
México 0.433 0.868 0.538 0.926
Argentina 0.418 0.953 0.676 0.648
India 0.086 0.709 0.454 0.267
China 0.060 0.891 0.632 0.106
E;‘I?S”ef)dio (127 0.296 0.853 0.565 0516

Fuente: Hall y Jones (1999).

les e informales, es un proceso que avanza paso a paso, debido, entre
otras cosas, a que existen grupos de interés que pueden ser afectados.
Susrecomendaciones de politicas efectivas se concentran en: (a) com-
plementar lo que ya existe en cada pais; (b) innovar para adaptar las
instituciones a las condiciones imperantes en cada nacién, tomando
en cuenta las caracteristicas de la cultura local; (c) conectar a las co-
munidades que participan en el mercado, a través de flujos de infor-
macion y de la apertura comercial; y (d) promover la competencia
entre personas y empresas, lo que desarrollard nuevos productos y
mercados e incrementard la demanda de instituciones para apoyar
las transacciones. Todo lo anterior lo resumen en cuatro palabras:
complementar, innovar, conectar y competir. La tarea de construir
instituciones efectivas es muy compleja y la experiencia muestra que
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no existe una solucién unica, pero las experiencias exitosas proveen
de lecciones importantes.

La car-Banco de Desarrollo de América Latina dedica su reporte de
economia y desarrollo 2018 a las «instituciones para la productivi-
dad». En sumayor parte, este documento continda con la tradicién de
Hall y Jones (1999) y se realiza tomando como referencia la producti-
vidad de Estados Unidos. Es asi como la publicacién sefiala que, en
1960, «el habitante latinoamericano promedio tenfa un 20 % del in-
greso de un estadounidense tipico. Hoy, la situacion sigue siendo prac-
ticamente la misma. Otros paises, por el contrario, han mostrado im-
portantes avances en el mismo periodo: Espafia pasé de un tercio a dos
tercios del nivel del ingreso per cdpita de Estados Unidos, mientras
que Corea del Sur pasé del 7 % al 67 %» (Alvarez et al, 2018, p. 332).

Tabla 2.6
América Latina en relacion con Estados Unidos
Promedios 2004-2014
Produccion : Intensidad Capital
Pais por hora : de uso del hur':Iano PTF (4) = (1)/
trabajada capital 3) [(2) x (3)]
(1) (2)
Argentina 0.39 0.89 0.77 0.57
Brasil 0.23 1.08 0.67 0.31
Chile 0.34 0.94 0.80 0.45
Colombia 0.19 0.98 0.64 0.31
Costa Rica 0.19 0.86 0.69 0.31
Ecuador 0.18 1.02 0.73 0.25
México 0.28 0.94 0.70 0.43
Peru 0.17 0.93 0.74 0.25
Uruguay 0.32 1.09 0.70 0.41
Venezuela 0.33 1.08 0.69 0.45
Promedio 0.26 0.98 0.71 0.37

Fuente: CAF-Banco de Desarrollo de América Latina.RED 2018.

[ 117 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

La carse basa en el mismo procedimiento de Hall y Jones, pero uti-
liza la produccién por hora trabajada en lugar del p18 por trabajador,
y calcula el promedio de los niveles correspondientes a once aflos, en
lugar de concentrarse en uno solo. Usa una funcién de produccién
multiplicativa para el capital fisico, humano, y para la productividad
total de los factores (pTF), también calculada de manera residual. La
tabla 2.6 muestra que América Latina tiene una intensidad de uso de
capital muy similar a la de Estados Unidos, un capital humano del
71 %, pero una productividad total de los factores solo del 37 %. Todo
esto combinado resulta en una produccién por hora trabajada que re-
presenta unicamente el 26 % de la que tiene Estados Unidos.

Al analizar el detalle de la productividad por pafs, se observa que,
en el periodo de estudio, Chile, Argentina y Venezuela fueron los que
tuvieron un menor rezago respecto a Estados Unidos. Con la crisis
humanitaria y econdmica que hoy vive Venezuela y con el programa
de ajuste de Argentina, seguramente los resultados serian distintos
para estos dos paises en 2024. En el otro extremo se encuentran Ecua-
dory Pert cuya productividad es solo una cuarta parte de la que posee
Estados Unidos.

Realiza una primera desagregacion a nivel de sectores y subsec-
tores de la economia para demostrar que el atraso productivo de
América Latina no se debe a una mala asignacién de trabajadores,
sino arezagos de la productividad en todos los rubros de la produccién
de bienes y servicios. También profundiza a nivel de establecimien-
tos, y aunque aqui encuentra una relativa ineficiencia en la asigna-
cién de recursos, su relevancia es menor que la productividad prome-
dio de las empresas. También detalla que la estructura productiva
de América Latina se caracteriza por concentrar el empleo en esta-
blecimientos pequefios e informales, en los que predomina una baja
productividad que afecta transversalmente a todos los factores. Sin
embargo, corregir esta situacién reduce muy poco la brecha exis-
tente entre la region y Estados Unidos. La car concluye que los bajos
niveles de ingreso por habitante (produccién por hora trabajada) de
los paises de América Latina se deben principalmente a la baja pro-
ductividad de todos los sectores y subsectores que conforman sus
economias. En menor medida, es afectada por una mala asignacién
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de recursos, al concentrar el empleo en establecimientos, subsecto-
res y sectores de baja productividad.

Las causas mds profundas de esta baja productividad se pueden
encontrar en las instituciones que afectan a las empresas de todos los
sectores. Como ya se explicd, el término instituciones se refiere a las
reglas del juego, tanto de cardcter legal como las que se dan en la prac-
tica, que determinan los comportamientos de los sectores que com-
ponen una sociedad, las cuales condicionan los incentivos de las em-
presas para producir mds y mejor. La tabla 2.7 muestra los valores de
algunos indicadores institucionales para las principales regiones del
mundo. Estos datos se derivan de encuestas que reflejan las percep-
ciones de los distintos actores econémicos. Toman valores en el ran-
go de oa 1, de peor a mejor.

América Latina se ubica muy por debajo de América del Norte y
Europa en desarrollo institucional. En términos generales, se encuen-
tra un poco mejor que los niveles de los paises africanos, con excep-

cién del indicador relativo al imperio de la ley y el orden. Existe una
gran heterogeneidad dentro de los paises incluidos en América Lati-
na, destacan Chile con niveles relativamente altos y Venezuela con
valores muy bajos.

Tabla 2.7
indices de desarrollo institucional
Valor promedio entre 1996y 2015
. Efectividad del | Calidad de la | CoMtrel | Imperio
Region . L. de la de la leyy
Gobierno regulacion .
corrupcion | el orden
Europa 0.90 0.85 0.70 0.88
Asia 0.63 0.64 0.43 0.63
América del 1.00 0.95 077 0.91
Norte
Ameérica Latina 0.51 0.64 0.40 0.44
Africa
Subsahariana 0.31 0.55 0.34 0.49
Africa del Norte 0.45 0.63 0.36 0.68

Fuente: CAF-Banco de Desarrollo de América Latina.RED 2018.
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El documento de la car es un magnifico ejemplo de cémo la medi-
cién de la productividad total de los factores (pTF) en sus niveles estd
relacionada con los temas del desarrollo institucional utilizando mo-
delos enddgenos. Tres meses antes de que la car publicara este Reporte
de economia v desarrollo, el Banco Interamericano de Desarrollo (8Ip) le
publicd a Santiago Levy el libro Esfuerzos mal recompensados: la elusiva
busqueda de la prosperidad en México. Dado que el primero presenta da-
tos regionales de América Latina y el Caribe, y el segundo de México,
solo se pueden hacer comparaciones para este pais en particular.

Levy explica que, a pesar de tener una gestién macroecondmica
eficaz, una apertura comercial y mayores inversiones en capital hu-
mano y fisico, México no ha logrado un incremento ni en su tasa de
crecimiento econémico ni en su productividad. Sostiene que lo an-
terior se debe a una mala asignacidn de los recursos, que es grande y
persistente en la economia. Por lo mismo, describe un escenario en
el que «la distribucién de individuos entre diferentes ocupaciones,
la distribucidén de empresas entre diferentes sectores o tamafios, y la
correspondencia entre empresas y trabajadores de diferentes habili-
dades, distan mucho de ser éptimas» (p. 7).

Para el caso de México, resulta claro que el estudio de la car argu-
menta que es mds importante mejorar la productividad de todos los sec-
tores de la economia, y Santiago Levy concluye que es prioritario lograr
una mejor asignacion de recursos, tanto humanos como de capital. Los
responsables de disefiar politicas publicas en México se encontrardn en
una disyuntiva en relacién con el peso relativo que se debe asignar a
cada una de estas opciones.

Sin embargo, Levy termina diciendo que la mala asignacion de re-
cursos es el resultado de politicas e instituciones que influyen en el
comportamiento de los distintos agentes econémicos. Se refiere en
especial a los impuestos, a las regulaciones relativas al trabajo y la
seguridad social, asi como al cumplimiento de contratos. En este sen-
tido, llega alas mismas conclusiones generales de la car de que son las
instituciones las determinantes finales de la productividad.

Luis Felipe Lopez-Calva, quien hoy es director de la Practica Glo-
bal de Pobreza y Equidad de Género del Grupo Banco Mundial, es-
cribié un articulo en febrero de 2019 titulado «(A dénde se fue toda
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la capacidad productiva?». Muestra cémo, en las ultimas décadas, los
paises de América Latina y el Caribe han tenido una productividad
estancada, a pesar de las inversiones en capital humano y fisico, que
ha resultado en un crecimiento regional decepcionante, lo que es un
sintoma de que los paises no aprovechan al maximo sus capacidades.
Deja claro que no hay una respuesta definitiva, pero, al igual que San-
tiago Levy, su argumento es que el capital humano y fisico no estd
asignado en su uso mds productivo.

Una de las razones es que los individuos estan empleados en ocu-
paciones que no aprovechan sus calificaciones. «Imaginese si Cristia-
no Ronaldo es enviado a jugar tenis y Serena Williams a jugar futbol.
O en la prdctica, cuando empresas productivas enfrentan restriccio-
nes para crecer y terminan siendo pequefias o forzadas a salir del
mercado, o cuando trabajadores se emplean en empresas de manera
subdptimas (es decir, no de la manera mads eficiente)» (Lopez-Calva,
2019, p.I).

También menciona otras causas que pueden explicar la mala asig-
nacion de recursos entre las empresas, como los costos de entrada,
salida y ajuste, las restricciones crediticias y los procesos de apren-
dizaje. Concluye que cada uno de los paises debe encontrar su cami-
no para eliminar las barreras para que la productividad pueda crecer
nuevamente: «No hay necesidad de reinventar la rueda, sino de arre-
glarla» (Lopez-Calva, 2019, p.3), sefiala.

Regresando al tema de las instituciones a nivel global, es impor-
tante mencionar a Daron Acemoglu y James A. Robinson que en su
libro Por qué fracasan los paises (2012) explican las diferencias entre
Nogales en Sonora, México, y Nogales en Arizona, Estados Unidos.
Los habitantes de Nogales, Arizona:

tienen acceso a las instituciones econdmicas estadounidenses,
lo que les permite elegir su trabajo libremente, adquirir for-
macién académica y profesional y animar a sus empleadores
a que inviertan en la mejor tecnologia, lo que, a su vez, hace
que ganen sueldos mds elevados. También tienen acceso a ins-
tituciones politicas que les permiten participar en el proceso
democrdtico, elegir a sus representantes y sustituirlos si tienen
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un comportamiento inadecuado. Por lo tanto, los politicos pro-
porcionan los servicios bdsicos (desde sanidad publica hasta
carreteras y ley y orden) que demandan los ciudadanos. Los de
Nogales (Sonora) no tienen tanta suerte. Viven en un mundo
distinto moldeado por diferentes instituciones. (p. 23)

Ricardo Hausmann, director del Laboratorio del Crecimiento de la
Universidad de Harvard, pone en duda que la calidad de las institucio-
nes represente la diferencia entre los paises ricos y pobres. Pone el ejem-
plode que, en el estado de Guerrero, en México, la productividad por tra-
bajador es similar a la de Honduras. Si se multiplica este nivel por dos,
se obtiene la productividad del estado de Sinaloa, que es similar a la de
Jamaica. Si se multiplica por dos la productividad de Jamaica, se llega a
la del estado de Guanajuato, que es casiigual a la de Malasia. Si se vuelve
a multiplicar por dos, se obtiene la productividad del estado de Nuevo
Ledn, que es parecida a la de Corea del Sur. Todas estas diferencias entre
las entidades federativas de México son mayores a las de los dos Nogales
y se dan dentro del mismo marco legal, el mismo sistema democratico,
el mismo tipo de cambio y la misma tasa de interés.

Hausmann expreso lo anterior el 7 de junio de 2017 en una con-
ferencia en la Fundacién Rafael del Pino en Madrid que titulé «No-
sotros y la prosperidad». Mencioné que las instituciones son un tér-
mino muy impreciso y que €l prefiere usar otro, igual de impreciso,
que es la tecnologia. Este ultimo estd compuesto de tres partes. Las
dos primeras se refieren a un conjunto de herramientas y a recetas,
procedimientos, cddigos o protocolos. El tercer elemento es el saber
hacer o el saber como que estd ubicado en el cerebro de las personas.
Las herramientas y los protocolos representan conocimiento o saber
y son fdciles de transferir de un pais a otro. El saber cémo (know how)
se mueve con mucha dificultad. Es mds facil mover el conocimiento
al cerebro que mover el cerebro.

Desarrolla un indice de complejidad econémica que explica las
diferencias entre y dentro de los paises. Reitera que la prosperidad
no tiene que ver con las instituciones, y que tampoco se logra solo
con conocimiento. Rompe con el supuesto de economia del interés
propio para afirmar que los individuos colaboran con los demds por
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razones emocionales. Concluye que la prosperidad requiere de la di-
fusion tecnoldgica, que, a su vez, necesita un estado capaz y con la po-
sibilidad de mezclarse con el «saber cémo» proveniente del exterior.

Todos los modelos que se han mencionado aqui para estimar la
productividad total de los factores (ptF) ignoran la contribucién que
los recursos naturales (la tierra) realizan a la produccién de bienes
y servicios (p1B). Son muchos los paises que dependen de algun re-
curso natural en especial, como las tierras agricolas, los minerales y
los combustibles fésiles. Tanto el Banco Mundial como la ocpe han
iniciado estudios que calculan la prr usando los tres factores de la
producciéon que consideraban los economistas cldsicos. Los prime-
ros resultados indican que la p1F de los paises que dependen sustan-
cialmente de los recursos naturales es distinta de los modelos men-
cionados en este apartado. En algunos casos son mayores y en otros
menores, pero obtienen resultados distintos. El estudio de la p1F ha
iniciado una evolucidn cuyos cdlculos se realizan considerando la tie-
113, el trabajo y el capital. Aunque el andlisis se complica por el mayor
nudmero de variables, el resultado es mds completo y refleja las dife-
rentes estructuras de los paises en el mundo. Se trata de un esfuerzo
inicial que representa un paso en la direccién correcta.

Lo mds destacado en este tema es el proyecto de productividad del
Banco Mundial que inicié en 2017 con la publicacién de una serie
de documentos que contintdan hasta la fecha de escribir estas li-
neas. Estuvo liderado por William Maloney, quien era el jefe para
el Crecimiento Equitativo, Finanzas e Instituciones, y en 2018 pu-
blicd, junto con Ana Paula Cusolito, el libro Productividad revisitada:
cambios de paradigmas en el andlisis p la politica. Aqui exponen los
lineamientos de lo que llaman la sequnda ola de la productividad. Se
concentran en las empresas como las principales creadoras de valor
agregado y crecimiento de la productividad en la economia, y utilizan
nuevas bases de datos relacionadas con sus precios de venta y produc-
cién. Esto es combinado con la nueva literatura que relaja el supuesto
de competencia perfecta, lo que permite diferenciar a cada una de las
firmas de un sector, por lo que se puede analizar la estructura del mer-
cado y la calidad de sus productos. Esta sequnda generacionincluye el
desarrollo humano, no solo por la necesidad de trabajadores mejor
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capacitados y gerentes mds preparados, sino sobre todo de empresa-
rios dispuestos a tomar riesgos, ya que constituyen el motor central
de la productividad en el largo plazo.

Considera que la pTF medida a nivel de empresa en términos de
valores monetarios (pTFR) no refleja adecuadamente la eficiencia
econdmica. Estima una pTF medida en cantidades fisicas (pTFQ) utili-
zando indices de precios a nivel de empresas, que ahora son mds fa-
ciles de conseguir en algunos paises. Usar la pTrr provoca que los ni-
veles de precios de las firmas individuales capturen, ademads de sus
costos marginales, su poder de mercado, la calidad de sus productos
y consideraciones de la demanda. La pTrqQ destaca la consideracién
de la calidad de los productos. No considerar la calidad en la esti-
macién de la productividad produce medidas incorrectas, ya que
estos procesos requieren normalmente de mayores insumos. [lustra
el ejemplo de la produccién de vinos de alta calidad que requieren de
la seleccién de los mejores vifiedos, lo que resulta en un mayor des-
perdicio de uvas por botella de vino producida. Si no se controla por
calidad, pareceria ser que estas empresas no son productivas, lo que
llevaria a que la pTFR tuviera un sesgo a la baja.

El libro Productividad revisitada descompone el crecimiento de la
productividad total de los factores (pTF) en tres componentes: (a) el
relacionado con mejorar la eficiencia dentro de cada una de las em-
presas existentes, (b) una mejor asignacion de los factores de produc-
cién entre las diferentes empresas, y (c) la entrada de nuevas firmas
con alta productividad y la salida de aquellas con baja eficiencia en
relacion con el promedio de la industria.

Con una base de datos de seis paises en desarrollo en diferentes
periodos, que van de 1993 a 2012, el libro muestra que el componen-
te relativo al mejoramiento de la eficiencia dentro de las empresas
explica, cuando menos, la mitad de los casos en China, Etiopia y Ma-
lasia. El componente relacionado con la entrada y salida de las empre-
sas es el mds importante en los casos de Chile y Colombia. La parte
que corresponde a la asignacion de los factores de la produccion solo
domina para el caso de la India.

Este proyecto del Banco Mundial basado en las empresas ha dejado
claro que también es necesario elevar la eficiencia de los Gobiernos y
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sus politicas, que juegan un papel muy importante en el disefio de los
sistemas nacionales de productividad e innovacion. Esta segunda ola
en el andlisis de la productividad se encuentra en una etapa inicial y
su futuro demanda nuevas bases de datos y encuestas que requieren
de inversiones importantes. Por el momento, ha vuelto a abrir el de-
bate de la medicién de la productividad econdmica y de las politicas
gubernamentales necesarias para su consecucion.

El medir la productividad a nivel de empresas deberia ser conside-
rado como parte de la microeconomia, y complementa el estudio de
la productividad econdmica analizada en las dos primeras secciones
de este capitulo, representando la primera ola de analisis, que sigue
estando vigente y es parte fundamental de la macroeconomia. De he-
cho, el Grupo de Investigacion para el Desarrollo del Banco Mundial
encarg6 a Norman Loayza y Steven Penning la elaboracién un mo-
delo de crecimiento de largo plazo (www.worldbank.org/ltgm) que
incluye una extension para el tema de la productividad econémica,
el cual contiene una excelente revision de la literatura y una herra-
mienta en Excel para analizar y simular los cinco componentes de
la productividad a nivel de pafs. Estos determinantes de la prF son la
innovacion (tecnologia), la educacidn, la eficiencia de los mercados
(asignacion de recursos), la inversion en infraestructura y las ins-
tituciones (sistemas politicos y de justicia, asi como las politicas y
regulaciones). Como el lector habrd notado, cada uno de estos térmi-
nos que influyen en la productividad han sido usados en contextos y
modelos distintos que hacen que la semdntica sea muy importante.

Se puede considerar que una tercera ola de estudios ha sido desa-
rrollada por la ocpE, en donde el Foro Global presentd en 2021 El lado
humano de la productividad que explica la brecha existente entre em-
presas analizando las habilidades de sus trabajadores y gerentes, sus
estructuras administrativas y sus diversidades tanto de género como
de cultura. Con ello se ha cerrado el ciclo de estudiar la productividad
desde el punto de vista de la economia total de un pais (primera ola),
su perspectiva sectorial a nivel de empresas (segunda ola), hasta su
lado humano (tercera ola).

Para terminar esta seccidn relativa a la medicidn de la productivi-
dad total de los factores en niveles, se hace referencia a la publicacién
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anual de la ocpg, «Economic Policy Reform 2023», que realiza compa-
raciones entre paises, ya no en relacion con los valores obtenidos en
Estados Unidos, sino usando un punto distinto. Divide a los 38 paises
miembros de la ocbE en dos mitades y utiliza un promedio ponderado
de variables que se ubican en la parte superior de la clasificacion. Sur-
ge asi el punto promedio (0cDE 19) con el que se comparan todos los
paises miembros y otros mds. La tabla 2.8 incluye a los cuatro paises
de América Latina que son miembros de la ocpE, asi como a Estados
Unidos. Los datos aqui mostrados corresponden a 2021, y sirven para
actualizar una parte de la tabla 2.6 que muestran la prF promedio en-
tre 2001 y 2014 de los paises de América Latina.

Tabla 2.8
Una comparacion de la p1F en 2021 con relacion a ocpe 19
, Productividad Intensidad del
Paises . PTF
laboral capital
OCDE 19 100.0 100.0 100.0
Chile 0.443 0.868 0.542
Colombia 0.226 0.771 0.335
Costa Rica 0.357 0.695 0.59.3
México 0.260 0.949 0.299
Estados Unidos 1.082 0.971 1.138

Fuente: OECD (2023). Economic Policy Reforms 2023: Going for Growth, OECD Publishing.

Resulta interesante comparar los nimeros de Estados Unidos con
los de la ocpE 19. Tanto en lo relativo a la pTF como en la productivi-
dad laboral (18 por hora trabajada) se encuentra por arriba de la ocpe
19 en 13.8 %y 8.2 % respectivamente. Sin embargo, la intensidad del
capital (capital por hora trabajada) de Estados Unidos tienen una bre-
cha negativa del 2.9 %. Si el lector solo se concentra en la pF podrd
notar que el punto de comparacién de la ocpe 19 es mds bajo, por lo
que, manteniendo constante todo lo demds, deberia llevar a mejores
resultados para los paises que se comparan. Pero es imposible com-
parar las tablas 2.6 y 2.8 ya que tratan periodos de tiempo distintos,
ademads de que la primera utiliza promedios anuales y la segunda solo
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usa los datos de 2021. Al final del dia, podemos comparar la pTF de
México con los datos de Estados Unidos o con el nivel de la ocpE 19.
Usted elige donde desea que le coloquen la barra para tratar de ganar
en la competencia del salto de altura.

De regreso alo basico

Hasta ahora, se ha visto cémo los economistas han tratado de medir
la productividad basdndose en modelos matematicos que también
son utilizados para hacer prondsticos. Sin embargo, antes de que
estos esquemas iniciaran a mediados del siglo anterior, ya existian
otros modelos no matemdticos o conceptuales usados por académi-
cos, empresarios y politicos. Estos dltimos han evolucionado hasta
la fecha debido, fundamentalmente, a que se han apoyado con datos
e indicadores. Uno de los modelos mds conocidos es el basado en la
ciencia, la tecnologia y la innovacién (crI), también denominado
como de investigacidn, desarrollo e innovacion (ipi).

La investigacion moderna existe desde la revolucién cientifica
del siglo xviry tiene un origen académico concentrado en ciertas uni-
versidades y dreas como la fisica, la medicina, la biologia y la psico-
logia. Hasta la fecha, se suele distinguir entre la investigacion bdsica
y la aplicada, dependiendo de si se busca conocimiento en si o sus
posibles usos (aplicaciones).

El desarrollo se incorpora al tema econdmico a mediados del siglo
xx, cuando los empresarios de Estados Unidos inician su propia in-
vestigacion para llevar a cabo de manera experimental prototipos de
nuevos productos y servicios. La primera etapa se referia a los ensayos
o laboratorios de las empresas y posteriormente se aplicé a toda la
economia de un pais. En un inicio, el término desarrollo tomé fuerza
en la biologia y la sociologia, y estuvo muy influido por los libros de
Charles Darwin en la segunda parte del siglo x1x.

El concepto de innovacién fue el dltimo en incorporarse al incluir
un valor monetario en la produccién industrial de bienes y servicios,
asi como en su comercializacion. Benoit Godin, en su libro La innova-
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cion impugnada (2015), habla de la historia de este concepto. Describe
como por 2,500 afios no tenfa nada que ver con la economia y era con-
siderado como algo malo (un vicio). Dejé de ser un tema en disputa en
el ultimo siglo y se aplic a la produccion de bienes y servicios, sur-
giendo asf la innovacién tecnoldgica (una virtud). En otro volumen
mads reciente, titulado Modelos de innovacion (2017), describe tres narra-
tivas que han existido desde principios del siglo xx, iniciando con la
innovacioén por etapas usada por antropélogos y socidlogos, seguida
del modelo lineal (I+D+i) y terminando con el concepto holistico.

El modelo lineal (I+D+i), que inicia con la investigacion bésica,
pasa al desarrollo experimental y termina con la innovacién, no
siempre se da en la practica, por lo que ha recibido una gran cantidad
de criticas y, supuestamente, estd obsoleto. Para ilustrar lo anterior,
Amar V. Bhidé, en su libro EI origen y evolucion de las nuevas empre-
sas (2000), llevo a cabo una investigacion entrevistando a cien de las
quinientas compafiias incluidas en la lista que publicé la revista Inc
en Estados Unidos con aquellos negocios que tuvieron el mayor cre-
cimiento en ventas y no cotizan sus acciones en las bolsas de valores.
El resultado muestra que solo el 4 % de los entrevistados encontraron
las ideas para iniciar sus empresas a través de una investigacion sis-
temadtica, el 71 % lo hizo mediante modificaciones de ideas surgidas
de trabajos anteriores, otro 20 % las obtuvo por casualidad y el 5 %
restante mediante otras fuentes. A pesar de esto, muchos estudiosos
contindan utilizando el método lineal en la actualidad.

Ademds, esta el tema de que en el origen de la I+D+i estdn los
académicos y al final los empresarios, situacion que estos ultimos
consideran deberia ser al revés. El modelo holistico que menciona
Godin es un sistema en el que participan al mismo nivel investiga-
dores de las universidades, las empresas y los Gobiernos. No se trata
de una suma, sino de una fusién de esfuerzos publicos y privados.
Algunos autores también se refieren a él como un ecosistema de in-
novacioén o un sistema basado en redes.

El libro La teoria del desarrollo econdmico de Joseph A. Schumpeter
dejé muy claro, desde su primera edicién en alemdn en 1911, que los
verdaderos cambios en los modelos de equilibrio de los economistas
se generaban dentro del sistema, se producian de manera discontinua
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y siempre creaban nuevas condiciones de cardcter cualitativo. El esti-
mulo estratégico para este desarrollo era precisamente la innovacion,
definida como la aplicacién comercial de algo nuevo. Para Schumpe-
ter, las innovaciones en el sistema econémico se daban como nuevas
combinaciones y cubrian cinco casos especificos: (a) la introduccién
de un nuevo producto o uno existente de nueva calidad; (b) la intro-
duccién de un nuevo método de produccién que no necesariamente
estd basado en un descubrimiento cientifico, como es el caso de una
nueva forma de comercializacidn; (c) la apertura de un nuevo merca-
do, independientemente de que este haya existido o no en el pasado;
(d) la conquista de un nuevo insumo o materia prima, y (e) la reali-
zacion de una nueva forma de organizacion en cualquier industria,
como la creacién o destruccion de una posicién de monopolio.

Para Schumpeter, estas innovaciones, en la mayoria de los casos,
se derivan del liderazgo empresarial y no de las necesidades de los
consumidores. Distinguia los liderazgos econémicos que producian
innovaciones de las invenciones y consideraba que «mientras no son
llevadas a la practica, las invenciones son econémicamente irrelevan-
tes» (p. 88). Implementar cualquier mejora o innovacion es comple-
tamente diferente a inventar algo y requiere de aptitudes totalmente
distintas. Hoy es generalmente aceptado que las invenciones se refie-
ren a cuestiones relacionadas con nuestra creatividad intelectual, y
las innovaciones se refieren a los cambios en los factores de produc-
cion para elaborar y vender bienes y servicios. Estos tltimos cambios
pueden o no provenir de la investigacidn o el desarrollo experimen-
tal, es decir, pueden o no ser resultado de la ciencia y la tecnologia.

En el prélogo ala traduccidn al inglés de su libro (1934), Schumpe-
ter confiesa que se trata de un volumen «francamente teérico». Por lo
mismo, es necesario pasar a la prdctica para hablar tanto de la inves-
tigacion y desarrollo (ciencia y tecnologia) como de las invenciones e
innovaciones que llegan al mercado. La Organizacion de las Naciones
Unidas para la Educacidn, la Ciencia y la Cultura (unEsco), con sede
en Parfs, Francia, y la Organizacién Mundial de la Propiedad Intelec-
tual (omr1), con sede en Ginebra, Suiza, fueron creadas —en 1945y
1967, respectivamente— con el objeto de servir de plataforma y coo-
peracién para estos temas, y producen estadisticas muy utiles para
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dar seguimiento al tema de la productividad. Aunque ambas institu-
ciones generan una amplia gama de publicaciones y estadisticas, este
libro considera que la unEsco es la principal autoridad en temas de
cienciay tecnologia (investigacion y desarrollo) y la omp1 es la experta
en temas de invenciones e innovaciones.

La informacion de ambas instituciones es muy 1til para dar segui-
miento al objetivo nueve de la Agenda 2030 que invita a los paises a
fomentar la innovaciodn, asi como a los dos indicadores plasmados en
los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ops), que se refieren a los
«gastos» en investigacion y desarrollo como proporcion del piB (obje-
tivo 9.5.1) y al numero de investigadores (valor equivalente a tiempo
completo) por millén de habitantes (objetivo 9.5.2).

Los desembolsos regionales en investigacion y desarrollo, tanto
del sector privado como del publico, son presentados en la tabla 2.9.
Se han denominado desembolsos ya que, entre 1953 y 2008, fueron
considerados por el Sistema de Cuentas Nacionales (scn) de la Organi-
zacion de las Naciones Unidas como gasto, y posteriormente se han
clasificado como una inversion.

IEL EWR)
Desembolsos totales en investigacion y desarrollo

Porcentaje del PIB
Por regiones

Region 2021
Norteamérica y Europa Occidental 2.93
Asia del Pacifico y del Este 2.31
Europa Central y del Este 1.10
Pequenos estados insulares en desarrollo 0.72
Estados Arabes 0.61
Asia Occidental y del Sur 0.57
América Latina y el Caribe 0.55
Africa Subsahariana 0.33
Asia Central 0.15
Promedio mundial (ponderado) 1.93

Fuente: unesco.
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Las regiones de América del Norte y Europa Occidental se ubican
en lo mds alto de los desembolsos en investigacion y desarrollo con
un promedio del 2.93 % como porcentaje del pis. En el otro extremo
se ubica Asia Central con un cociente que representa el 0.15 %. Amé-
rica Latina y el Caribe se encuentra en la parte baja de la clasificacion
con un porcentaje del 0.55 %.

Esta primera aproximacion por regiones debe ser complementa-
da por un andlisis de paises seleccionados. Las naciones lideres en
investigacion y desarrollo en este indicador son Israel con el 5.56 %,
seguido de Corea del Sur con el 4.93 %, Estados Unidos con el 3.46 %,
Suecia con el 3.42 %. En la parte baja de la clasificacion se encuentran
México (0.3 %), Irak (0.04 %) y Guatemala (0.06 %).

Es obvio que el resultado y la clasificacién cambian cuando el
anadlisis se lleva a cabo en términos absolutos, en donde dominan
las grandes economias. La UNEsco también presenta datos de los des-
embolsos en investigacion y desarrollo para llevar esta comparacién
entre paises usando la paridad del poder de compra (base 2018), en
donde destaca Estados Unidos con 581.6 billones de délares y China
con 554.3 billones. Los datos anteriores corresponden al afio 2020.

Considerando que una parte muy importante de las erogaciones
en este rubro se destina a los sueldos y salarios de los investigado-
res, técnicos, administradores y contadores, el indicador relativo
al numero de investigadores se encuentra altamente relacionado
con los desembolsos en investigacion y desarrollo. La tabla 2.10
muestra una comparacion del numero de investigadores en paises
seleccionados arbitrariamente ubicados en los dos extremos de la
clasificacidn.

Corea del Sur se ubica en la parte mds alta con mds de nueve mil
investigadores por cada millén de habitantes. Un poco mds abajo se
encuentra Suecia con niveles superiores a ocho mil investigadores
por cada millon de habitantes. Finlandia, Dinamarca y Noruega supe-
ran la marca de los siete mil. En la parte media de la tabla se ubican Es-
tados Unidos (4,451) y Espafia (3,251). La seccidn inferior tiene como
representantes a Chile (518), México (358) y Guatemala (14).

Es momento de pasar de la ciencia y la tecnologia (investigacion y
desarrollo) a las invenciones e innovaciones que llegan al mercado.
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La Organizaciéon Mundial de la Propiedad Intelectual (omepr) divide es-
tas ultimas en los derechos de autor y en la propiedad industrial. Los
derechos de autor abarcan obras literarias, peliculas, musica, obras
artisticas y los disefios arquitectdnicos. La propiedad intelectual in-
cluye las patentes de invencidn, las marcas, los disefios industriales y
las indicaciones geograficas. Este documento solo se enfocard breve-
mente en las patentes, entendidas como «un derecho exclusivo que
se concede sobre una invencién — el producto o proceso que constitu-
ye una nueva manera de hacer algo, o propone una nueva solucién
técnica a un problema» (omp1, 2011, p. 5). El derecho tiene vigencia
en un periodo determinado que varia entre los paises, pero que, en
promedio, suele ser de veinte afios. Algunas veces, las patentes son
concedidas por las oficinas nacionales; en otras ocasiones, por ofici-
nas regionales; y también a través de la omp1 como administrador
del Tratado de Cooperacion en materia de Patentes (pcr, por sus si-
glas en inglés).

Tabla 2.10
Numero total de investigadores

por cada millon de habitantes
Equivalentes de tiempo completo

Pais 2021
Corea del Sur 9,081
Suecia 8,130
Finlandia 7,870
Dinamarca 7,707
Noruega 7,227
Estados Unidos 4,451
Espana 3,251
Chile 518
México 358
Guatemala 14

Fuente: unesco.
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' Tabla 2.11 '
Numero de patentes

Region 2022
Asia 2,349,200
América del Norte 632,400
Europa 355,100
América Latina y el Caribe 57,000
Oceania 24,300
Africa 39,400
Total mundial 3,457,400

Fuente: ompI.

La tabla 2.11 muestra la distribucion regional de las patentes con-
cedidas en 2022, o en el Ultimo afio con datos disponibles. Destaca
la regidn asidtica en donde China obtuvo 1,619,268 patentes, Japon
289,530 y Corea del Sur 237,633. En América del Norte, Estados Uni-
dos obtuvo 594,340 patentes. En Europa destacan Alemania con
57,213 y el Reino Unido con 19,485.

Dentro de América Latina, Brasil es el lider con 24,759, seguido de
Meéxico con 16,605. Este andlisis no incluye los denominados modelos de
utilidad, también conocidos como patentes de corto plazo, patentes de in-
novacion o patentes menores, que son una clase especial cuya obtencion
normalmente tiene menos requisitos y es concedida en menos tiempo.

Si en lugar de analizar un afio especifico se analiza el acumulado,
la situacién no cambia radicalmente. El total de las patentes en uso
en 2022 era de 17.3 millones, y dentro del agregado, China es el lider
con 4.2 millones seguido por Estados Unidos con 3.3, Japén con 2.0y
Corea del Sur con 1.2.

Para terminar con el tema de la productividad econémica es impor-
tante hablar del Indice Global de Innovacién que realizan cada afio,
desde el 2007, 1a omp1 y aliados. El indice va mucho mads alld de los des-
embolsos en investigacion y desarrollo, del nimero de investigadores
y de patentes. De hecho, agrupa 8o indicadores dentro de dos subindi-
ces basados tanto en los insumos propios de la economia de cada pafs
como en los resultados de los procesos de produccion e innovacion.
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La edicién mds reciente del indice corresponde al 2022 en donde
se adopta la definicién de innovacion mds amplia posible que la des-
cribe como «un producto o proceso nuevo o mejorado (0 una combi-
nacion de ambos) que difiere significativamente de los productos o
procesos previos, y que ha sido puesto a la disposicion de los usuarios
potenciales (producto) o puesto en funcionamiento por la unidad
(proceso)». Incluye tanto la innovacion incremental como la que se
lleva a cabo sin investigacion y desarrollo.

El Indice Global de Innovacién 2022 realiza la evaluacién de 132
economias. Suiza ha ocupado el primer lugar por décimo tercer afio
consecutivo. Suecia ocupa la segunda posicion, seguido de Estados
Unidos, Reino Unido, y Singapur. Entre las posiciones 11 y 20 se en-
cuentran China, Japon e Israel. Espafia se ubica en la posicién 29. Bra-
sil es el de mejor calificacion en América Latina ocupando la posicién
49; le siguen México (58), y Uruguay (63). Guatemala se encuentra
dentro de los ultimos diez lugares de la clasificacién.

Por ultimo, es importante realizar algunas clarificaciones para mini-
mizar la posible confusién entre los términos utilizados en este capitu-
lo. Los inventos y la innovacion han existido a través de toda la historia
delahumanidad, pero fue Joseph A. Schumpeter en su librode 1911 Teo-
ria del crecimiento economico quien no solo distinguid entre ambos, sino
que incorpord la innovacién en el cambio econémico. Este volumen se
desarrolla con una narrativa basada en el sentido comtn y, en sus 255
pdginas, el lector no encontrard ninguna grafica, férmula o tabla. Es de-
cir, tal y como lo sefiala el titulo, se trata de una teoria que no estd acom-
pafiada de ningtin modelo matemadtico y tampoco contiene estimacién
econométrica alguna. Se trata de un concepto, pero no de una medida
de la eficiencia productiva, con un enfoque de largo plazo. Aunque su
andlisis de economia no tuvo la misma aceptacién que el trabajo de J.
M. Keynes (corto plazo), muchos escritores lo contindan considerando
como la figura fundamental para hablar de la innovacién econémica.

A manera de resumen y conclusion, se reitera que los origenes de
la productividad econémica surgen con Robert M. Solow y su articulo
de 1957 «Cambio tecnoldgico y la funcién de produccion agregada». Su
residual, con el tiempo, ha llegado a ser conocido como la productividad
total de los factores o la productividad multifactorial. Como se trataba
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de un solo numero que incluia todo lo que afectaba el crecimiento eco-
ndémico no explicado por los factores de produccion, se llegd a consi-
derar, en esa misma €poca, como «una medida de nuestra ignorancia».

Con la influencia de Solow, la productividad se obtuvo no solo a
través de los niveles econémicos de los paises, sino que también se
empezaron a usar modelos enddgenos en donde la tecnologia era
parte del modelo, y no se obtenia mediante un residual. Esto abrié
la puerta a considerar nuevamente a la innovacion y a otros temas
relacionados. Entre estos ultimos, destacan la investigacion bdsica y
el desarrollo experimental, los cuales han dejado de ser interesantes
para los economistas, ya que en muchas ocasiones no terminan con
la produccién y comercializacidn de bienes y servicios. La innovacion
descrita tedricamente por Schumpeter se complementé con una se-
rie de datos e indicadores que han fortalecido su idea original.

La innovacion y la productividad econdmica son similares en tan-
to que ambas relacionan el crecimiento con los insumos o factores
necesarios para la produccion de bienes y servicios. Sin embargo, son
diferentes ya que la productividad es un concepto y una medida que
se basa en modelos matemadticos para su explicacién y en la econome-
tria parasu calculo. Lainnovacidn es solo conceptual y se fundamenta
en modelos no matemadticos que, recientemente, son complementa-
dos con datos e indicadores. Incluir ambos puntos de vista brinda un
valor agregado a cualquier andlisis, por lo que hoy casi todos los orga-
nismos internacionales y académicos contindan utilizando estos dos
términos de manera separada, y aunque el concepto de innovacion
econémica surgié antes que el de productividad, actualmente se
habla, en la mayoria de los casos, de productividad e innovacion. Esta
combinacion ha hecho que «una medida de nuestra ignorancia» se
esté convirtiendo en «dos elementos de nuestro conocimiento».

La competitividad

La competitividad de un paifs, también llamada competitividad
econdmica, tiene una larga historia conectada con los diferentes
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puntos de vista relacionados con el comercio internacional. Por un
lado, estan los que argumentan que el comercio mundial beneficia
a todos los participantes, por el otro lado, aquellos que prefieren el
proteccionismo comercial, pues argumentan que provoca ganadores
y perdedores. Independiente de este debate —que continuard para
siempre—, los datos muestran que, entre 2010 y 2019, aun con me-
didas proteccionistas por parte de Estados Unidos y Reino Unido, se
tuvieron crecimientos mundiales econdmicos, pero la pandemia de
covip-19 dio un duro golpe a la globalizacién, mismo que se compen-
s6 un aflo después. En 2022 el incremento porcentual en el comercio
mundial superd el 5 %, pero ha perdido momento en 2023. Por lo
mismo, los que abogan por el comercio libre se defienden usando las
teorias que han disefiado para demostrar que todos los participan-
tes salen beneficiados. Hoy, la Organizacién Mundial de Comercio
(omc) en su reporte anual 2023 habla de que es necesaria una globa-
lizacién renovada que sea incluyente, sostenible y ofrezca seguridad
en los suministros con fuentes alternativas. Esta es su apuesta, que
ha denominado reglobalizacion y la considera como una mejor alter-
nativa a la fragmentacion y el proteccionismo.

Una breve historia de los promotores del libre comercio inicia
con el economista clasico David Ricardo, quien en su libro Principios
de economia politica, de 1817, desarrolla el concepto de la ventaja com-
parativa en la produccion de bienes de las naciones, que son comer-
ciados posteriormente. Utilizé un modelo en el que intervienen dos
paises distintos (Inglaterra y Portugal) con dos bienes diferentes (tela
y vino). En aquella época se consideraban como factores de produc-
cién la tierra, el trabajo y el capital, pero el modelo ricardiano, como
se le llama ahora, solo considerd al segundo de ellos. Supuso que el
trabajo era fijo en cada pais y se podia mover libremente dentro de
cada una de las dos naciones, pero no entre paises. También asumia
que existia competencia perfecta y que la produccién de los dos bie-
nes tenia rendimientos constantes a escala. Con este entorno, cada
uno de los paises se especializaba en la produccién de aquel bien en
el que tenia costos laborales relativos mads bajos, para posteriormen-
te comerciar y obtener beneficios mutuos. Tanto Inglaterra tenia una
«ventaja comparativa» en la produccion de telas como Portugal en
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la produccidn de vinos. A pesar de sus limitaciones, esta teoria sigue
siendo la base del comercio internacional y continuda apareciendo en
practicamente todos los libros de macroeconomia. En estos textos,
se presenta como un avance frente al concepto de ventaja absoluta de
Adam Smith (1776) que se basa en los costos laborales totales y no
en los costos relativos. Es la ventaja comparativa y no la ventaja abso-
[utala que constituye la fuente de ganancias obtenidas del comercio
internacional.

No fue sino hasta 1933 cuando el economista sueco Bertil Ohlin
desarroll6 un modelo en el que se incluian dos factores de la produc-
cién (trabajo y capital). Lo llevé a cabo realizando algunos cambios
a los trabajos hechos en 1919 por su maestro Eli Heckscher. Practi-
camente parte de los mismos supuestos que David Ricardo y afiade
el supuesto de que un bien es intensivo en el factor trabajo y el otro
lo es en el factor capital. El modelo Heckscher-Ohlin, también co-
nocido como la teoria de las proporciones factoriales o como de la
dotacién de los factores, define que el pais que tiene una oferta abun-
dante de un factor de produccién tendrd una ventaja comparativa en
las mercancias cuya produccidn sea intensiva en ese factor.

El austriaco-americano Gottfried von Haberler en su libro Teoria
del comercio internacional de 1935 extendio y refind la teoria de la ven-
taja comparativa de David Ricardo al sustituir el factor trabajo por
el concepto del costo de oportunidad. Asi, cada pais deberia especiali-
zarse en la produccion de bienes que tengan el costo de oportunidad
mds bajo para posteriormente realizar el intercambio comercial.

Después de la Segunda Guerra Mundial se establecié el Acuer-
do General sobre Tarifas y Comercio (GATT, por sus siglas en inglés)
como un foro negociador para establecer un sistema basado en re-
glas para la liberalizacion de las transacciones internacionales. Tam-
bién se llevaron a cabo estudios para aplicar las diferentes teorias
de la ventaja comparativa en la practica. Para sorpresa de casi todos,
los resultados empiricos no apoyaban estos modelos y, en algunos
casos, los contradecian. Fue asi como los economistas empezaron a
examinar los supuestos utilizados y terminaron disefiando lo que en
la década de 1980 se llam0 la teoria estratégica del comercio con base en
los avances obtenidos en los campos de la organizacién industrial
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y la teoria de juegos. En aquel entonces, también se le denomind la
nueva teoria de comercio, pero con el paso del tiempo este titulo lo han
adquirido otros modelos del siglo xx1.

En esta nueva ola de modelos destaca Paul Krugman quien, en
1979, publico el articulo titulado «Rendimientos crecientes, compe-
tencia monopolistica y comercio internacional», y en 1980 otro rela-
cionado: «Economias a escala, diferenciacién del producto y patrones
de comercio». Reemplaza el supuesto de la produccion de bienes con
rendimientos constantes por el de rendimientos crecientes como cau-
sa del comercio internacional. Estos ultimos también son denomina-
dos economias a escala. La produccion de autos, que requiere grandes
inversiones de capital, es un ejemplo en el que conforme aumenta su
produccion, baja sus costos por unidad fabricada. Las economias de
escala pueden proporcionar a las grandes empresas una ventaja sobre
las pequeiias, lo que lleva a condiciones de mercado de oligopolio o
incluso de monopolio en los paises.

Lo anterior explica que el supuesto de competencia perfecta, de
los modelos originales de la ventaja comparativa, es cuestionable en
las circunstancias actuales. Las economias a escala y la competen-
cia monopolistica llevan a Krugman a incorporar la nueva geogra-
fia econdmica, en donde la produccidn se concentra en unas pocas
ciudades y paises que se encargan de exportarla. En 1991, Krugman
escribié «Rendimientos crecientes y geografia econdmica» en don-
de explica que las aglomeraciones econdmicas se originan no solo
por las fuerzas del mercado, sino también por desarrollos histéricos
e incluso por el azar. Esto puede ayudar a explicar por qué existen
regiones o ciudades con alta tecnologia y regiones periféricas menos
desarrolladas.

Todo esto ayuda a entender una parte de las tendencias actuales en
donde muchos de los paises avanzados (naciones con caracteristicas
similares) producen y comercian bienes similares (autos) lo cual es
posible también por la diversidad de gustos de los consumidores. Paul
Krugman obtuvo el Premio Nobel de Economia en 2008 por sus andlisis
de los patrones de comercio y la localizacion de la actividad econémica.

Pareceria ser que, actualmente, la parte del comercio internacio-
nal que se lleva a cabo entre industrias similares de paises avanza-
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dos (intraindustrial) es mejor explicada por la teoria estratégica del
comercio, y la parte interindustrial de naciones diferentes es mejor
detallada por los modelos de la ventaja comparativa. Independiente-
mente de lo anterior, la teoria estratégica del comercio implica que
los Gobiernos deberfan apoyar a las empresas que destacan en la es-
tructura oligopdlica, que tienen economias a escala y normalmente
se encuentran en los sectores de alta tecnologia. Esto es lo contrario
de lo que proponen las teorias de las ventajas comparativas, las cua-
les se basan en mercados de competencia perfecta, por lo que todas
las industrias son igualmente importantes y no requieren de ayuda
gubernamental. La teoria estratégica del comercio sigue siendo muy
controvertida dentro del grupo de los economistas: algunos la consi-
deran como defensora del proteccionismo y otros opinan que es bené-
fica para los participantes.

Se deja atrds esta nueva teoria, para realizar una transicion de los
modelos de las ventajas comparativas al de la ventaja competitiva de
los paises. Michael E. Porter escribié en 1990 «La ventaja competiti-
va de las naciones», articulo que analiza la situacién de las industrias
en diez paises desarrollados: Alemania, Corea del Sur, Dinamarca,
Estados Unidos, Italia, Japon, Singapur, Suecia, Suiza y Reino Uni-
do. Tuvo el apoyo de treinta investigadores, la mayoria residentes en
cada uno de los paises estudiados, que utilizaron la misma metodo-
logia, identificando las industrias exitosas a nivel internacional en-
tre 1971 y 1985, asi como la historia de la competencia en cada una
de estas industrias. Su resultado muestra a Estados Unidos, Japén y
Alemania como los lideres mundiales en cuanto a poder industrial.
Desde su punto de vista, la ventaja se concentra en algunos sectores y
ningun pais en el mundo puede llegar a ser competitivo en la mayo-
ria de sus industrias. En Alemania destacaban la industria quimica y
la automotriz; en Italia, los textiles y los zapatos; en Suiza, los bancos;
en Japon, los semiconductores; y en Corea del Sur, los pianos.

El estudio proporciona ejemplos donde la posicién competitiva de
las industrias en el plano nacional no puede ser explicada de manera
satisfactoria ni suficiente en lo individual por los siguientes factores:
(a) variables macroecondmicas, como los tipos de cambio, las tasas
de interés y los déficits fiscales; (b) mano de obra abundante y bara-
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ta; (c) abundancia de recursos naturales; (d) manejo de las politicas
gubernamentales, y (e) diferencias en las practicas administrativas,
incluyendo las relaciones con los sindicatos. Cada uno de ellos con-
tiene puntos validos, pero existen factores mds grandes y complejos
que explican el tema.

Por lo anterior, afirma que la competitividad de un pais depende
de la capacidad de sus industrias para innovar y perfeccionarse. Esto
a su vez estd determinado por (a) las condiciones de los factores de
produccion; (b) la naturaleza de la demanda en el mercado local; (c)
el apoyo de otras industrias relacionadas (clusters), y (d) la naturaleza
de la competencia local. Esta afirmacion va en contra de los que con-
sideran que la competitividad de las naciones depende de los costos
laborales, las tasas de interés, los tipos de cambio y las economias a es-
cala. Porter equipara cada uno de los incisos anteriores a un diamante
cuyos contornos forman un sistema integral. De manera intencional,
no incluyo a los paises ni a las industrias que dependen de los recur-
sos naturales, ya que estas situaciones pueden ser mejor explicadas
por las teorias econdmicas convencionales.

{Cual es el papel de los Gobiernos en la competitividad? Ya se estu-
di6 que la teoria de la ventaja comparativa propone una visién de libre
mercado en donde la operacién de la economia se debe dejar al sector
privado. También se detall6 que la nueva teoria del comercio podia
implicar el apoyo gubernamental directo a la industria estratégica em-
pleando todas las politicas publicas a su disposicion. En este caso, el
Gobierno puede seleccionar las posibles industrias ganadoras o puede
apoyar a las grandes industrias que han sobrevivido en un mercado
oligopdlico. Porter considera que ambos extremos son incorrectos y
propone un punto intermedio en el que el Gobierno juega un papel
indirecto y deberia ser responsable de crear el medio ambiente necesa-
rio para la operacion eficiente de las empresas y las industrias. Consi-
dera que el Gobierno solo deberia intervenir directamente en aquellas
naciones que estdn en la primera etapa de su proceso de desarrollo; es
decir, pone como excepcion a los paises menos adelantados.

Regresando al estudio de Porter, se dird que estd basado en las indus-
trias de los paises al considerar que, al final, son las empresas las que com-
piten y obtienen ventajas. Destacando que la innovacién nace, muchas
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veces, a raiz de la presién de la competencia doméstica, recomienda a las
compaiiias crecer internacionalmente en lugar de dominar el mercado
local. Reconoce que no existe una definicion generalmente aceptada de
competitividad aplicada a un pafis, pero hablar de competitividad entre
empresas es algo claro y util. Concluye que el dnico concepto con sen-
tido al hablar de la competitividad de las naciones es el nivel de produc-
tividad tanto de su mano de obra como de su capital. «La productividad
es el principal determinante de los estdndares de vida en el largo plazo, y
la causa fundamental de su ingreso per capita. La productividad laboral
determina los sueldos de los empleados, y la productividad del capital el
rendimiento de los inversionistas» (Porter, 1990, p. 76).

Este estudio de Porter ha sido muy influyente en el medio empre-
sarial y politico, sobre todo fuera de Estados Unidos. No ha tenido bue-
na aceptacion entre los economistas estadounidenses probablemente
por el método inductivo y empirico basado en el andlisis de casos de
paises desarrollados, que concluyé con las tendencias generales de las
industrias exitosas. Este procedimiento es contrario al enfoque tedri-
co y deductivo de los economistas que desarrollan modelos basados
en supuestos para llegar a generalizaciones. Por lo mismo, a diferen-
cia de los otros modelos, el de las ventajas competitivas no aparece
prdcticamente en ningun libro de texto de macroeconomia. Todo
parece indicar que Porter no ganard el Premio Nobel de Economia,
aunque seguramente ha obtenido mds «plata» mediante los trabajos
de asesorfa que ha brindado a diferentes Gobiernos y empresarios.

El lector puede deducir que los métodos y las visiones de Krugman
y Porter son distintas, pero coinciden en el tema de equiparar la com-
petitividad de los paises con su productividad econémica. En 1994,
Paul Krugman escribié un articulo titulado «Competitividad: una
obsesion peligrosa» en el que considera que si existe una rivalidad en-
tre las naciones por el estatus y el poder mundial, donde el pais que
mads crece econdmicamente logra aumentar su jerarquia politica. Sin
embargo, es mucho mds problemadtico definir la competitividad de las
naciones que la de las empresas. El ultimo renglén del estado de resul-
tados de una compafiia se refiere a la utilidad o pérdida en un periodo
determinado de tiempo. Si es negativo, se puede decir que la entidad
no es competitiva y, si continda con pérdidas en el tiempo, puede que-
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brar y desaparecer. Los paises no tienen definido un rengldn final y,
ademds, no pueden desaparecer, por lo que hablar de la competitivi-
dad es muy elusivo o escurridizo, y constituye una suposicién equivo-
cada. Por todo esto, no tiene sentido hablar de competitividad cuando
se aplica a los paises, pero si cuando se habla de competitividad entre
empresas (Coca Cola contra Pepsi Cola). Deja claro que los paises no
tienen un ultimo rengldn definido y que la competitividad internacio-
nal no estd determinada por el saldo comercial de la balanza de pagos.

A pesar de lo anterior, a algunos politicos, como Jaques Delors, Bill
Clinton y Donald Trump, les encantaba hablar acerca de hacer la eco-
nomia de la Comunidad Europea y la de Estados Unidos mds competi-
tiva, entre otras cosas, por el crecimiento del comercio internacional de
Japén en la década de 1980, y de China en los primeros quince afios de este
siglo. Lo hacfan casi de manera obsesiva como un mecanismo politico
que proyecta imdgenes de peleas entre paises que son emocionantes
y salen en los medios. Por supuesto que cada uno es libre de usar el
significado de las palabras que le conviene o le gusta. Por lo mismo,
Krugman (1994) considera que las personas «pueden usar el término
de competitividad como una forma poética de decir productividad, sin
realmente implicar que la competencia internacional tiene algo que
ver con esto» (p. 35). Reitera que el problema «competitivo» de un pais
es realmente un problema de productividad simple y puro. Ademds de
que la obsesion de los politicos es peligrosa, ya que puede llevar a una
mala asignacidn de recursos y a otras politicas publicas ineficientes.

Se agrega una de las frases famosas de Paul Samuelson, premio
nobel de economia en 1970, quien decia que «los economistas verda-
deros no hablan de competitividad». El mensaje de los economistas
«puros y duros» es claro en el sentido de que la competitividad de los
paises es un término elusivo y, si alguien lo quiere usar, debe regresar
a hablar de la productividad de la economfa.

Desde finales del siglo xx se ha mejorado la disponibilidad de da-
tos de las empresas que llevan a cabo el comercio internacional en
algunos lugares del mundo. Esto ha revelado que las empresas expor-
tadoras representan solo una pequefia parte del total de las corporacio-
nes en practicamente todos los paises. También ha mostrado que las
companias exportadoras son mds productivas, mds grandes y pagan
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salarios mds altos, que las que no lo son. Esto ha originado otros mo-
delos de comercio internacional mds recientes, que se pueden llamar
patrones contempordneos. Solo se destaca el desarrollado por Marc J. Me-
litz en 2003 que introduce las diferencias de productividad entre las
empresas utilizando como base el modelo de la nueva teoria de Krug-
man, y que ha recibido apoyo empirico. Con todo esto, se resalta que
las teorias relativas a la competitividad han pasado de enfocarse en los
paises, a poner énfasis en las industrias y, ahora, en empresas con dis-
tintas caracteristicas. El tema de analizar diferentes empresas da
la oportunidad de hablar de los puntos de vista de los empresarios
con respecto a la competitividad econémica.

Los empresarios hablan de la competitividad entre los paises,
pero, al final, la equiparan con la productividad de cada uno de ellos.
El Foro Econémico Mundial (wWeF, por sus siglas en inglés) publica
desde 1979 el Reporte global de competitividad, que va acompaiiado de
un indice que ha evolucionado con el tiempo. La edicidn de 2019 de-
fine la competitividad como «el conjunto de instituciones, politicas
y factores que determinan el nivel de productividad de un pais». De
manera especifica, el wer entiende la competitividad como aquellos
«atributos y cualidades de una economia que permite un uso mas efi-
ciente de los factores de la produccidn». Este concepto estd basado en
la contabilidad del crecimiento medido como la suma de los factores
de la produccidn (trabajo y capital) y la productividad total de los fac-
tores (pTF). Esta ultima recoge los elementos que no pueden ser expli-
cados por el capital y el trabajo, por lo que el indice global de com-
petitividad mide lo que impulsa a la pTE. El reporte de 2018 muestra
que el indice global de competitividad estd altamente correlacionado
con los niveles de productividad. Sin embargo, menciona que las ex-
cepciones se refieren a los paises ricos con recursos minerales, como
Catar, Kuwait, Brunéi Darussalam y Trinidad y Tobago.

El Reporte global de competitividad de 2019 menciona que la produc-
tividad es el determinante mds importante del crecimiento a largo
plazoy del ingreso. Ha disefiado un nuevo indice basado en 12 pilares
y 103 indicadores que provienen tanto de encuestas a ejecutivos
como de datos emitidos por organismos internacionales, institucio-
nes académicas y organizaciones no gubernamentales. Se reitera que
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este indice se basa en la contabilidad del crecimiento econdmico y
mide los determinantes de la productividad total de los factores (pTF),
entendida como la parte del crecimiento no explicada por los factores
de la produccidn. La tabla 2.12 presenta los resultados para México,
que obtiene una calificacion de 64.9 sobre 100, y se encuentra posicio-
nado como el pais 48 de un total de 1471.

Tabla 2.12
Los doce pilares de la competitividad del Wer
El caso de México
Pilar Calificacion Clasificacion
(del 0 al 100) entre 141 paises
Instituciones 48.3 98
Infraestructura 72.4 54
Adopcion de Tic 55.0 74
Estabilidad macroeconémica 97.8 41
Salud 82.0 60
Habilidades 58.3 89
Mercado de productos 57.7 53
Mercado laboral 55.8 96
Sistema financiero 61.8 64
Tamano del mercado 80.8 11
Dinamismo empresarial 65.8 41
Capacidad de innovacion 43.6 52
Total 64.9 48

Fuente: Reporte Global de Competitividad. wer. 2019.

Por el lado de la calificacion, México destaca en estabilidad econd-
mica con una nota casi perfecta y reprueba en la capacidad de innova-
cion. Por el lado de la clasificacion, ocupa la posicion once en el tamaiio
del mercado, pero estd muy abajo en la tabla en el tema de las institucio-
nes. Para poner en contexto estos resultados, se menciona que Singapur
ocupa la primera posicién en la clasificacion mundial con una califica-
cion de 84.8, y Chad se ubica en el tultimo lugar con una nota de 35.1.
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También existe la medicién de competitividad a nivel subnacio-
nal para el caso de México. El Instituto Mexicano para la Competiti-
vidad (1Mco) es un centro de investigacion privado sin fines de lucro
que, entre otras cosas, produce un indice de competitividad estatal que
incluye 72 indicadores categorizados en 10 subindices. Estos ultimos
contemplan el derecho, el medio ambiente, la sociedad, el sistema po-
litico, los Gobiernos, los mercados de trabajo, la economda, la infraes-
tructura, la apertura internacional y la innovacién. La dltima publi-
cacién corresponde a 2023 y puede ser consultada en la pagina www.
imco.org.mx. El indice elaborado por el iMco en 2023 clasifica a las 32
entidades federativas en seis categorias. En los extremos se encuen-
tran la Ciudad de México, Querétaro y Nuevo Ledn con una compe-
titividad muy alta, mientras que Guerrero recibe la peor calificacion.

En resumen, esta seccién ha hecho un breve repaso de las teorfas
del comercio internacional en los dltimos 207 afios. Se inici6 con la
ventaja comparativa, pasando por el modelo Heckscher-Ohlin, la nue-
va teoria del comercio, la ventaja competitiva, hasta llegar a los modelos
contempordneos. Todos estos estudios han sido desarrollados tedrica
y empiricamente por economistas que consideran que el comercio
internacional es benéfico para sus participantes. Sin embargo, casi
todos ellos concluyen que no es correcto, ni tiene sentido, hablar de
competitividad entre paises en un sentido estrictamente econémico.
Recomiendan estudiar la competencia entre empresas v, en el caso
de querer agregar a nivel de nacion, equiparan la competitividad con
la productividad total. Esto ultimo es lo que hace el Foro Econdmico
Mundial en su Reporte global de productividad.

Sin embargo, la competitividad entre los paises continua siendo
utilizada fuera del circulo de los economistas que defienden el libre
comercio, ya que hay algunas personas que no creen en el libre co-
mercio y consideran que produce ganadores y perdedores. También
estdn los politicos que proponen reinventar el Gobierno para tratar
de ganar o recuperar las ventajas competitivas en relacién con otros
paises. El expresidente de Estados Unidos, Donald Trump, presionaba
al presidente de la Reserva Federal para bajar las tasas de interés para
poder competir con Alemania y otros paises que tenian tasas nega-
tivas. Ademds, impuso tarifas aduaneras a China y otros paises con

[ 145 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

el objeto de reducir el saldo de la balanza comercial para lograr un
comercio «justo».

Es claro que el término de competitividad econémica es vago y
ha cambiado con el tiempo. Este libro considera que la competitivi-
dad entre naciones seguird siendo utilizada, no tanto en su sentido
estricto definido por los economistas, sino en su sentido amplio,
usado por los politicos y empresarios. Por lo anterior, se recomien-
da al lector hablar de productividad cuando se encuentre entre
economistas y usar el término de competitividad cuando platique con
politicos y empresarios.
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El piBy mas alla

El bienestar economico no puede ser e lamano de la Divisién de

medido adecuadamente a menos que la Estadistica que forma par-

distri?ucio’n personal del ingreso sea te del Consejo Econémico
conocida. . .

y Social de las Naciones

Unidas, y a través de su coordinacion

del Sistema de Cuentas Nacionales

(scN), el p1B navegd como el principal

indicador para evaluar el progreso de

No cabe duda de que el PiB es la la produccién de bienes y servicios de

superestrella de los indicadores. un pafs. Una vez mads se reitera que

el p1B viene de un sistema de cuentas
negociado en el seno de la Organiza-
cién de las Naciones Unidas (onNv),
pero, con el correr del tiempo, se
han creado algunas historias a su al-
rededor. El titulo de este libro alude
justamente a que el piB estd rodea-
do de muchas cuentas y de algunos
cuentos.

El piB empieza a tener criticas,
competidores y compaileros desde
muy temprano en su vida. En el pri-
mer capitulo se menciond brevemen-
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te como en la década de los sesenta el
senador Robert F. Kennedy conside-
raba que el producto nacional bruto
(pnB), la version anterior al producto
interno bruto (p1B), contabilizaba co-
sas «malas» o «dafiinas» para los seres
humanos e ignoraba muchas otras es-
timadas como «buenas». Continuan-
do con los politicos, en la década de
1970, el rey de Butdn declaré que la
felicidad nacional bruta (¢nB) era mas
importante que el producto nacional
bruto (pnB), y cuando el pais se convir-
tié en una monarquia parlamentaria
en 2008, el concepto de la FNB quedd
plasmado en la constitucidn y se cred
una estructura institucional para dar
seguimiento a dicho concepto. Para
todo esto, se cred el indice de felicidad
nacional bruta que trata de medir la
calidad de vida de los habitantes a tra-
vés de nueve dimensiones usando 33
indicadores.

La FNB surgié como respuesta ante
las criticas alos altos niveles de pobre-
zaimperantes en Butdn, paralo cual el
rey decidi6é cambiar la atencion del piB
a este concepto basado fundamental-
mente en el budismo. Queria presen-
tar a su pafs como uno de los mds feli-
ces del mundo, con datos y encuestas
procesados por el mismo Gobierno.
Es indudable que este pequefio pais
asiatico con cerca de 800,000 habitan-
tes ha tenido avances importantes en
varios rubros de su economia basada
en la agricultura y en la generacion
de energia hidroeléctrica. Hoy, Butdn
ya no aparece en la lista del Reporte
Mundial de la Felicidad de la onu,
pero en la edicion de 2019 ocupaba en
el lugar nimero 95 de 156 paises.

El primer compaiiero con peso del
p1B se deriva del Programa de Nacio-
nes Unidas para el Desarrollo (pNUD),
que inici6 con el reporte y el indice de
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desarrollo humano en 1990. En esta primera edicién dejé claro que,
aunque el crecimiento del piB es absolutamente necesario, debe ir
acompanado de otras medidas relacionadas con la salud y la educa-
cién de la gente. Es decir, se pasé de hablar del desarrollo econdmico
concentrado en el crecimiento, al desarrollo humano enfocado en la
gente. En este contexto, el p1B sobrevivié como parte de un triunvirato
que inclufa también la salud y la educacidn de las personas.

El Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo existe des-
de 1965y provee de asistencia técnica a mds de 170 paises y territorios
en el mundo. En 2022 generd ingresos por 5.8 billones de ddlares de
varias fuentes que incluyen donaciones publicas y privadas. EI Re-
porte del Desarrollo Humano es su publicacion emblemadtica y existe
independencia en su elaboracion, que estd validada por la Asamblea
General de las Naciones Unidas. Todo esto sirve para explicar el he-
cho de que la Division de Estadistica de la onu y el PNUD muchas veces
trabajan en la misma direccidn, pero otras aplican herramientas de
medicion y realizan recomendaciones distintas.

Tres afios después del lanzamiento del Reporte del Desarrollo
Humano publicado por el pnup, la Division de Estadistica de la onu
termind de negociar la cuarta revision del Sistema de Cuentas Nacio-
nales (scN) en donde presenta las denominadas cuentas satélites como
una forma de completar al nucleo central, las cuales aportan incluso
indicadores fisicos que acompafan a los monetarios. Esto responde
parcialmente a la consideracién del tema del medioambiente, ya que
continua existiendo una correlacion positiva entre el crecimiento
del p1B y la emisién de contaminantes. Es aqui donde se establece la
estructura general de la contabilidad ambiental que desde enton-
ces acompafia la medicién del pi. De todas las cuentas satélites, la
ecoldgica es la mds compleja e importante para nuestro futuro. Las
agencias nacionales de estadistica ya producen de manera periddica
la cuenta satélite del medioambiente y en este capitulo se presentard
un detalle del caso de México.

El Banco Mundial entra a la escena de la historia del p1B en 2006
con la publicacion de la obra (Ddnde estd la riqueza de las naciones?,
que presenta como un indicador complementario del piB. Como se
ha mencionado en este libro, el P18 es un flujo que corresponde a un
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periodo determinado, lo que contrasta con la riqueza, que mide los
recursos en un momento dado del tiempo. El primero es equiparable
al estado de resultados de una compaiiia y el segundo, al balance ge-
neral que muestra sus activos y los derechos sobre los mismos. Este
esfuerzo del Banco Mundial ha continuado hasta la fecha, lo que ha
consolidado una base de datos de 146 paises y territorios que va des-
de 1995 hasta 2018. Es encomiable el esfuerzo de dicho organismo
internacional por medir la riqueza de los paises, y ojald se continue
haciendo con una frecuencia mayor. Sin embargo, resulta paraddji-
co que, teniendo como objetivo prioritario el combate a la pobreza,
realice estudios que tienen que ver con la riqueza. {Serd por eso por
lo que muchos politicos argumentan que la mejor forma de atacar la
pobreza es mediante la generacidn de riqueza?

A principios de 2008, casi de manera concurrente con las primeras
manifestaciones de la Gran Recesion, el presidente de Francia, Nico-
lds Sarkozy, establecié una Comision para la Medicion del Desempe-
fio Econémico y el Progreso Social. Reunié a mds de veinte economis-
tas e investigadores sociales y se apoy6 fuertemente en la plataforma
de la Organizacidn para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos
(ocpE) que tiene su base en Paris. Estuvo presidida por Joseph E. Sti-
glitz, premio nobel de economia en 2001, por Amartya K. Sen, quién
también obtuvo ese mismo reconocimiento en 1998, y por Jean-Paul
Fitoussi, presidente del Centro de Investigacion Econdmica del Scien-
ces Po. En septiembre de 2009, la Comision entregé su reporte, que
fue publicado en el libro Midiendo incorrectamente nuestras vidas: (por
qué el pis no encaja? El documento no solo reconoce los problemas del
piB, descritos en dicho libro, sino que también habla de la calidad de
vida de las personas y del desarrollo sostenible y el medioambiente.
Propone cambiar el énfasis de la estadistica en el cdlculo del pB, ya
que no siempre es un buen indicador del éxito de un pais. El nuevo
foco deberia fijarse en un conjunto de medidas que determinen el
bienestar de las personas.

El reporte de la Comisién considera que es imposible capturar en
un solo indicador, como el 18, la complejidad alrededor del bienestar
de la sociedad. Por lo mismo, recomienda pasar de usar una medida
(p1B) a un tablero de indicadores. El panel de instrumentos de un auto-
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movil que usa gasolina es un buen ejemplo de que un tablero de indi-
cadores es necesario. El velocimetro sirve para no exceder los limites
de velocidad y evitar sanciones; se tiene un indicador que permite
saber cuanto combustible queda y estimar el nimero de kilémetros
que se pueden recorrer antes de parar a recargar el tanque de gasolina;
también existen indicadores de temperatura del refrigerante y de la
carga de la baterfa. Intentar administrar una economia sin indicado-
res es como manejar un auto sin instrumentos.

El reporte aporta un total de doce recomendaciones. Las primeras
cinco son necesarias para pasar de la medicion del piB al concepto de
bienestar y se presentan en el siguiente parrafo. Aunque no se deta-
llan aqui, existen seis recomendaciones mds para atender el cardcter
multidimensional del bienestar en sus aspectos objetivos y subjeti-
vos, asf como una ultima relacionada con los indicadores fisicos del
medioambiente.

Las recomendaciones para transitar de la produccion al bienestar
son:

1. Cuando se tenga que evaluar el bienestar material, observar
el ingreso y el consumo, en lugar de la produccion.

2. Hacer hincapié en la perspectiva de los hogares. Es mejor
analizar el ingreso o el consumo real de los hogares que el
P18 por habitante.

3. Considerar el ingreso y el consumo, junto con la riqueza. Se
debe construir el balance general tanto de los hogares como
de otros sectores, y de la economia como un todo.

4. Darmayorimportancia a la distribucién del ingreso, el con-
sumo y la riqueza. Es mejor usar la mediana que el prome-
dio aritmético en cada una de las variables mencionadas.
Se debe acompafiar con otra informacién de la distribucién
del ingreso, el consumo y la riqueza.

5. Ampliarlas medidas del ingreso con actividades que no son
de mercado. El ocio y los servicios del hogar para consumo
propio son ejemplos de esto ultimo.
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Este esfuerzo ha continuado dentro de la ocpk, primero con el
lanzamiento, en 2011, de la Iniciativa para una Vida Mejor (1pvm),
que mide el bienestar y el progreso con once variables distintas, y
después, en 2018, con la publicacion de Mds alld del PIB: midiendo lo
que cuenta para un desempeiio economico y social, en donde reporta los
avances de la Comision para la Medicidn del Desempefio Econdmi-
co y el Progreso Social, después de varias reuniones entre economistas
y estadisticos, donde proponen otras doce recomendaciones para el
trabajo futuro.

Este capitulo proporciona mds informacién de los trabajos de la
oNv, el Banco Mundial y la ocpg, para proponer un tablero de indica-
dores que complementen al r1B y lograr, asi, una vision mds completa
del desarrollo. El libro termina con algunos comentarios a manera de
conclusion.

El indice de desarrollo humano (ipn)

Lanocién o idea del «progreso» de lahumanidad domind la discusién
mundial hasta la primera parte del siglo xx. Era muy dificil seguir ha-
blando de progreso después de enfrentar la Primera Guerra Mundial
(1914-1918), que dej6 un saldo cercano a los 16 millones de victimas;
la Gran Depresion de 1929, que se extendié por muchos afios y pro-
voco niveles de desempleo superiores al 30 % de la poblacién econé-
micamente activa de Estados Unidos, y la Segunda Guerra Mundial
(1939-1945) con 60 millones de personas muertas. Fue aqui donde los
paises vencedores decidieron sustituir el concepto de progreso por el
de «desarrollo». Muchos de los organismos internacionales llevaban
este titulo que ha influido el pensamiento hasta nuestros dias. Solo se
mencionard la creacion del Banco Internacional de Reconstruccién y
Desarrollo (Banco Mundial), el Banco Interamericano de Desarrollo
(81D), la Organizacién para la Cooperacion y Desarrollo Econémicos
(ocpE) y el Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo (pNUD).
Casi todas estas organizaciones iniciaron hablando de paises desarro-
llados y subdesarrollados, aunque, con el tiempo, a estos dltimos se
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les ha llamado naciones en vias de desarrollo o paises en desarrollo.
El término progreso se sigue utilizando en la actualidad, pero yano es
el paradigma dominante.

De la mano de este proceso, a principios de la década de los cin-
cuenta surgio la teoria econdmica del desarrollo, que estudia el cre-
cimiento econdémico de los paises a través del tiempo, basdndose
fundamentalmente en el 1B y en el nivel general de precios. Por lo
mismo, el desarrollo fue equiparado, en un principio, al crecimien-
to del p1B y muchos lo consideraban como un fin en si mismo. Des-
pués de un par de décadas, los investigadores notaron que en donde
se obtenia crecimiento econdmico, generalmente iba acompanado
de mayores niveles de desigualdad en el ingreso de sus habitantes
y de malos resultados en el combate a la pobreza. Fue asi como se
inicié un proceso de transformacion, en la década de los setenta, en
donde muchos autores recomendaron cambiar el enfoque del creci-
miento econdmico y concentrase en las personas. Destaca Amartya
Sen, quien demostrd que el desarrollo se lograba incrementando las
oportunidades de las personas, asi como sus capacidades. Esto im-
plicaba que el p1B y el crecimiento econdmico deberian ser un medio
para lograr el desarrollo. Sen obtuvo el Premio Nobel de Economia
en 1998, como se dijo anteriormente, por sus contribuciones a la eco-
nomia del bienestar.

Los estudios de Sen y otros autores llevaron a que el Programa de
Naciones Unidas para el Desarrollo (pNuD) publicara por primera vez
en 1990 su Informe sobre Desarrollo Humano y el indice de desarro-
llo humano (1ipH), que, salvo algunas excepciones, se continta elabo-
rando de manera anual hasta nuestros dias. La tltima edicién se dio
a conocer en septiembre de 2022 bajo el titulo «Tiempos inciertos,
vidas inestables» y analiza la posible configuracién de nuestro futuro
en un mundo en transicién.

El 1pH estd compuesto por tres dimensiones bdsicas: la posibili-
dad de vivir una vida larga y saludable (esperanza de vida al naci-
miento); la capacidad para adquirir conocimiento (afios promedios
y esperados de escolaridad) y la habilidad para alcanzar estandares
de vida decentes (ingreso nacional bruto por habitante). El principio
bdsico del iu es medir el desarrollo nacional no solo por su ingreso
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per cdpita, como sucedia en la prdctica antes de 1990, sino también
por sus alcances en educacién y salud.

Ese indice toma valores entre o y 1, siendo el primero la califica-
cién mds baja, que significa menos desarrollo, y el segundo es el pun-
to mads alto, que se interpreta como mdximo desarrollo. Es asi como
los paises se clasifican en cuatro grupos: (a) aquellos que tienen una
calificacién de 0.800 0 mads se consideran con un indice muy alto; (b) los
que obtienen entre 0.700 y 0.799 son del grupo alto; (c) se estima un in-
dice medio si se obtiene entre 0.550 y 0.699, y (d) los paises con un
indice bajo tienen un valor menor a 0.550. El reporte de 2022 pre-
senta el IDH para 191 paises y territorios con sus valores actualizados
al 2021. Existen 66 paises clasificados con valores muy altos, 49 con
indices altos, 44 en el medio y 32 con un desarrollo humano bajo.

Los tres paises con los valores mds altos son Suiza (0.962), Norue-
ga (0.961) e Islandia (0.959). Las tres naciones con las calificaciones
mds bajas son Suddn del Sur (0.385), Chad (0.394) y Niger (0.400). Si
el andlisis se hace a través del tiempo, se puede decir que el valor pro-
medio del 1pH crecid desde 1990 hasta 2021. Sin embargo, en el afio
2020 debido a los estragos causados por la pandemia de covip-19, el
indice promedio tuvo su primera baja desde que se produce esta serie.
Aun asi, el valor promedio del 1oH ha pasado de 0.601 en 1990 a 0.732
en 2021.

En este periodo casi todos los paises, con excepcién de cuatro (San
Marino, Antigua y Barbuda, Libano y Timor-Leste), han progresa-
do, lo que demuestra, en términos generales, que la gente vive mds
tiempo, es mds educada y tiene mds ingresos para su sustento. Sin
embargo, ha quedado claro que el progreso no es lineal y hay un largo
camino por recorrer.

El Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo (pNUD) ha lle-
vado a cabo multiples informes a nivel pafs. Es asi como, en el caso
de México, ha realizado algunos ejercicios, que son complementados
con notas informativas y las bases de datos del pnup. La informacién
mads reciente para México se presenta en la tabla 3.1 que muestra las
tres dimensiones de la salud, la educacién y el ingreso, asi como el
valor del ipH y su clasificacién. En la misma se hace una comparacién
con los datos presentados en la primera edicidn de este libro.
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Tabla 3.1
El indice de desarrollo humano de México
2018 2021
Esperanza de vida al nacer 75.0 anos 70.2 anos
Escolaridad esperada 14.3 anos 14.9 anos
Anos promedio de escolaridad 8.6 anos 9.2 anos

Ingreso nacional bruto per capita

17,628 dodlares

17,896 dolares

Valor del IDH

0.767

0.758

Clasificacion (alta)

76/189

86/191

Fuente: Informes sobre el Desarrollo Humano 2019y 2021/2022.

La esperanza de vida al nacer bajo significativamente entre 2018
y 2021 para ubicarse en 70.2 afios. Se trata de un numero que se
encuentra relativamente lejos del valor maximo de 85 afios que con-
sidera el indice. Representa un nivel similar al de los 70.0 afios que se
tenian en 1990, fecha en que inici6 la serie del .

La escolaridad esperada se refiere al numero de afios de educacién
que un nino a punto de entrar a la escuela por primera vez puede re-
cibir, si permanecen las tasas actuales de inscripcién. El mejor valor
que puede tomar el indice es 18 afios. Los 14.9 afios que se obtienen
en 2021 van en la direccidn correcta, ya que en 1990 su valor se encon-
traba en 10.6 afios.

Los afios promedio de escolaridad se refieren a la educacién que
recibieron en su vida las personas que tienen 25 afios o mds. En este
rubro, México se encuentra practicamente a medio camino, ya que el
valor mdximo que considera el 1pH es 18 afos. A pesar de lo anterior,
los 9.2 afios promedio de 2021 implican una mejora frente al nivel de
1990, que se ubicaba en 6.0 afios promedio.

Elingreso nacional bruto per cdpita estd expresado en términos de
la paridad del poder de compra, y se presenta en ddlares internacio-
nales de 2011. En 2021, un mexicano promedio recibia 17,896 ddlares
que se comparan favorablemente con los 14,479 ddlares que recibia
en 1990. Este es el equivalente al p18 por habitante del que se ha habla-
do a detalle en el presente libro.
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Elvalor total del ipH de México, que se ubica en 0.758, considerado
un nivel alto, resulta de aplicar la media geométrica de los tres com-
ponentes de ingreso, educacién y salud. Con este resultado, queda
clasificado en el lugar nimero 86 de los 191 paises y territorios consi-
derados. La gréafica 3.1 muestra la evolucién del valor del b en los
anos de existencia de los reportes del pNUD.

Tendencia del IDH de México
08
0.78
0.76

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Pnub www.hdr.undp.org/data-center.

El valor del 1o de México ha pasado del 0.662 en 1990 al 0.758
en 2021. Siempre logrd crecer con excepcion del ano 2020. En 2021
obtuvo una pequeia recuperacion y hoy se ubica en el lugar 86, 10
escaflos menos que en 2018. Lo anterior se debe a que hay otros paises
que han avanzado mds rdpidamente o caido en menor proporcion. Si
se considera solo la region de América Latina, México ocupa la nove-
na posicién, superado por Chile (lugar 42), Argentina (47), Costa Rica
(58), Uruguay (58), Panamad (61), Republica Dominicana (80), Cuba
(83) y Perti (8.4).

El reporte del pNUD se ha vuelto mds integral ya que se ha com-
plementado con otras dimensiones del desarrollo humano que son
importantes, como la pobreza, la equidad de género y la desigualdad.
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En relacion con este dltimo tema, el ipa también es calculado ajus-
tando sus valores originales por la desigualdad. Es asi como, para el
caso de México, el 1pH pasa de 0.758 a 0.621, lo que indica el efecto
negativo de la desigualdad en 2021. Se trata de una disminucién del
18.1 % que hace que México pierda tres lugares en la clasificacion
mundial.

Medioambiente y pi

Desde la Revolucién Industrial, tanto la actividad econémica como
el dafio al medioambiente han crecido de manera significativa, supe-
rando lo que sucedia en las sociedades agricolas previas al siglo xvi.
Primero fue el uso del carbdn el que ayudo al proceso de electrifica-
cién de la economia, pero a principios del siglo xx la matriz energética
cambid con el uso de combustibles fésiles, como el petréleo y el gas,
mejorando los rendimientos y disminuyendo los costos de manera
considerable.

Desde entonces, la actividad econdémica produce, cada vez mads,
los denominados gases de efecto invernadero. Esto consiste en que la
atmosfera permite pasar la radiacién solar, pero retiene una parte
que es emitida por la Tierra. Este fendmeno comunmente se com-
para con los paneles de vidrio de un invernadero que permiten a las
plantas en su interior recibir la luz solar como si estuvieran al aire
libre, pero retienen el calor y elevan la temperatura interior para
favorecer su desarrollo. El efecto invernadero permite mantener la
temperatura de la Tierra en niveles que hacen posible la vida huma-
na. Ha existido de manera natural desde hace millones de afios, pero
se ha incrementado de manera exponencial en épocas recientes. Hay
muchos gases de este tipo, pero el mds abundante es el diéxido de
carbono (co ). Se reitera, entonces, que los gases de efecto invernadero
son esenciales para la vida en el planeta, pero la preocupacion es que
se han incrementado a niveles nunca vistos en la historia de la huma-
nidad, lo que puede representar un riesgo a la existencia tanto de los
seres humanos como del planeta.
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Para muchos cientificos, una mayor concentracion de estos gases
en la atmosfera es la causa del cambio climdtico, llamado por otros
«crisis climdtica», cuyos efectos se reflejan en el calentamiento glo-
bal, el deshielo de los glaciares, el alza en el nivel del mar y otras catds-
trofes naturales. Para una minoria de cientificos, llamados escépticos
ambientales, las emisiones de gases de efecto invernadero no pueden
ser usadas como un sustituto del cambio climadtico; es decir, no existe
una relacion causal con el cambio climdtico.

Enladécadade 1970, cuando el p1 se encontraba en la primera eta-
padesuedad adulta, surgieron criticas muy fuertes derivadas tanto de
la publicacidn del informe presentado por el Club de Roma, titulado
«Los limites del crecimiento», como de la crisis del petréleo. El repor-
te afirmaba que los recursos naturales no renovables constituian una
restriccion para el crecimiento econémico, proyectando que en los si-
guientes cien afios se alcanzarfa un Iimite absoluto si continuaban los
aumentos de la poblacidn, la explotacion de los recursos naturales y
la consiguiente contaminacién del medioambiente. Esto se combind
con dos crisis petroleras que llevaron a los precios del combustible a
niveles estratosféricos.

Para las personas preocupadas por el medioambiente, organiza-
das a través de entidades civiles —los también llamados ambienta-
listas—, el cambio climadtico es el mayor desafio del siglo xx1 y pro-
ponen reemplazar los combustibles fdsiles por energias renovables.
Han sido apoyados por algunos lideres politicos que formaron los
denominados partidos verdes que han ocupado posiciones de Gobier-
no responsables de la politica energética. Esto ha rendido frutos, ya
que la matriz energética actual, aunque continta siendo dominada
por los combustibles fésiles (petrdleo, gas y carbon), se ha balancea-
do con energifas renovables como la edlica, la solar, la biomasa y la
controvertida fuente nuclear.

La mayoria de los economistas consideran que la contaminacién
del medioambiente constituye un fallo del mercado o una externali-
dad negativa, ya que las empresas, al buscar su propio interés y la ob-
tencién de utilidades, no logran producir el bienestar de la sociedad
en relacidn con su salud. Por lo anterior, consideran que la interven-
cién de los Gobiernos es necesaria, con el objeto de crear los incenti-
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VOS que se requieren para que esto no ocurra. Algunos sugieren que
se deben establecer impuestos a la emision de gases provenientes de
los combustibles fdsiles y otros consideran que es necesario fijar pre-
cios al uso de los recursos naturales que no tienen tasacion alguna.

Los organismos internacionales han participado en el debate de
manera activa a través de la celebracion de conferencias y de multi-
ples tratados en materia del medioambiente. Es asi como el Protocolo
de Kioto, que obligaba a los paises desarrollados a cumplir metas de
reduccion de emisiones, termind su vigencia en 2020. Desde entonces
entrd en vigor el Acuerdo de Paris, en el que intervienen casi todos los
paises, con el objetivo de mantener el aumento de la temperatura en
este siglo lo mds cercano posible a 1.5 grados Celsius con relacién a
los niveles preindustriales. El presidente de Estados Unidos, Barack
Obama, fue parte importante en la aprobacion del Acuerdo de Paris
en 2015. Sin embargo, el presidente Donald Trump decidi6 sacar a Esta-
dos Unidos de dicho acuerdo en junio de 2017, con el argumento de que
ponia en desventaja a los trabajadores, empresas y ciudadanos de su
pais. Ademads, decidid no realizar las aportaciones prometidas para el
Fondo Verde, que ayudaria a los paises menos desarrollados. En ene-
ro de 2021, el actual presidente, Joe Biden, firmd una orden ejecutiva
para reincorporar a su pais al Acuerdo de Paris con lo que el mismo
estd firmado por 194 paises del mundo.

La onu se ha constituido como el ente coordinador de estos esfuer-
zos y ha tratado de inclinar la balanza para explicar que el cambio
climdtico es producto de la actividad humana y no de otros factores.
Es decir, es un hecho que una parte del cambio climdtico ha sido cau-
sada por cuestiones naturales (variaciones solares, orbitales, fuerzas
tectonicas, erupciones volcanicas), y otra ha sido provocada por la ac-
tividad humana (uso excesivo de combustibles fdsiles, 1a contamina-
cién de rios y océanos). Atn existe un debate sobre qué proporcion ha
sido producida por el hombre y qué porcentaje corresponde a otros
factores naturales. Esto, a pesar de que el sexto informe de evaluacién
del 2023 del Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio
Climdtico de la onu (1pcc) concluy6 de manera categdrica que las ac-
tividades humanas son las principales causantes del cambio climadti-
co. El secretario general de la oNu, Antonio Guterres, en su discurso
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del 27 de julio de 2023 declard que «el cambio climdtico estd aqui, es
aterrador y solo es el comienzo. La era del calentamiento global ha
terminado; la época de la ebullicion global ha llegado», {serd?

La dltima Conferencia de las Partes de la Convencién Marco de las
Naciones Unidas para el Cambio Climdtico (cop28) terming el 13 de
diciembre de 2023. De manera paraddjica tuvo lugar en Dubdi, una re-
gién eminentemente petrolera de los Emiratos Arabes Unidos. Entre
los logros plasmados en su declaracién final estd la aprobacién, por
primera vez en la historia de estas reuniones, de que los paises deben
alejarse de los combustibles fésiles como el petrdleo, el gas y el carbon,
de manera ordenada y equitativa. Para ello, pide que se triplique la can-
tidad de energia renovable, como la edlica y las solar. Finalmente, insta
a los paises para que puedan lograr cero emisiones netas para 2050.

De manera pausada, pero enérgica, las agencias de estadisticas
han reaccionado ante toda esta situacién. Desde 1993, el Sistema de
Cuentas Nacionales (scn), coordinado por la onu, publicd una primera
version preliminar de la contabilidad ambiental, que fue actualizada
diez afios después. Sin embargo, fue hasta 2008, en la nueva versién
del Sistema de Cuentas Nacionales (scn), que termind de formalizar
el impacto de las externalidades sobre el bienestar. Al mismo tiempo,
dejaron claro que, para ellos, el p1B no se considera una medida del
bienestar.

Para ilustrar el desafio de combinar el p1B con el medioambiente, en
laintroduccion del reporte del scn de 2008 se pone el siguiente ejemplo:

una fabrica puede generar ruido y emitir contaminantes a la
atmosfera o a los acuiferos cercanos hasta el punto de causar
una pérdida de atractivo y, consecuentemente, de bienestar
para los individuos que viven en sus proximidades. En tanto
no se apliquen penalizaciones economicas a la fabrica, el scn
no mide esas consecuencias. Si, como consecuencia de la le-
gislacion o por otros motivos, la fibrica incurre en gastos para
reducir el ruido o el volumen de contaminantes emitidos, los
costos aumentardn, como también lo hard el bienestar, pero
tampoco necesariamente en la misma proporcion, y el nivel de
bienestar tras las mejoras puede seguir siendo inferior al que
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se habria obtenido en caso de que la fdbrica simplemente se
hubiera cerrado. (p. 15)

Desde entonces, y como respuesta a las preocupaciones sobre el
medioambiente, el scn desarroll6 la metodologia con el fin de obtener
una cuenta satélite para conocer el costo econémico de los dafios am-
bientales en la produccidn de bienes y servicios. (Por qué una cuenta
satélite? Para dar una respuesta, se le recuerda al lector que en el pri-
mer capitulo se habld de los temas «polémicos» o cuestionados en el
calculo del p1. No solo se menciond que incluia las operaciones de la
denominada economia subterrdnea, sino que también se complemen-
taba en una cuenta satélite los servicios de los hogares que se realizan
de manera gratuita. En el caso del medioambiente, la cuenta satélite
complementa al producto interno bruto (p1B) mediante la determina-
cién del producto interno neto ecoldgico (pINE). También detalla los
gastos de proteccion al medioambiente realizados por los hogares y
los Gobiernos, que forman parte del pis.

Con el objeto de proveer un ejemplo de la cuenta satélite, se pre-
sentan las Cuentas Econdmicas y Ecoldgicas de México, publicadas
de manera anual por el Instituto Nacional de Geografia y Estadistica
(ivEcr), que el 1 de diciembre de 2023 dio a conocer los datos corres-
pondientes a 2022. Como se observa en la tabla 3.2, el p1B es el punto
de partida para ajustarlo y obtener el pINE, también conocido como
producto interno neto (pIN) ajustado ambientalmente.

Tabla 3.2
Producto interno neto de México
Ajustado ambientalmente
2022
Producto interno bruto (PIB) 100.0 %
(-) Consumo de capital fijo (CCF) ()20.2 %
= Producto interno neto (PIN) =79.8%
(-) Agotamiento (-)0.5%
(-) Degradacién ambiental (-)3.6%
= PIN ajustado ambientalmente =757 %

Fuente: INEGI. Cuentas econdmicas y ecoldgicas de México (CEEM) 2022.
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El consumo de capital fijo se refiere a la depreciacién correspon-
diente a los activos fijos y la amortizacion relativa a los intangibles. La
suma de estos componentes asciende al 20.2 % del pB. Al restarlos del
piB se llega al producto interno neto (pPIN), que equivale al 79.8 %
del p1B. Se continda con la imputacién de los costos por agotamien-
to, que es el equivalente de la depreciacién y la amortizacidn, pero
aplicada a los recursos naturales. Para el caso de México, ascendié
al 0.5 % del p1B de 2022. Este dato representa la disminucién de los
recursos forestales, hidrocarburos y agua subterranea. Resulta claro
que el periodo de vida 1til de los activos naturales es mayor que el
de los activos fijos e intangibles, lo que lleva a asignaciones menores de
los primeros en relacion con los ultimos.

La degradacién ambiental incluye la contaminacidn del aire, la de-
gradacion del suelo, el contagio del suelo por residuos sélidos y del
agua por descargas residuales. La suma de estos conceptos se estimé
en 3.6 % del p1B para 2022. La suma del agotamiento y la degrada-
cién ambiental agrega costos totales imputados que representaron el
4.3 % del p1B en el afo de referencia. La grdfica 3.2 muestra la serie
histdrica de esta suma durante los ultimos diecinueve afios que com-
prende la serie.

Costos totales por agotamiento y degradacion ambiental de México

Porcentaje del riB
7.0

6.50
6.00
5.50
5.00
4.50

4.00
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: INEGI. CEEM, 2022.
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Se puede observar que existe una tendencia a la baja en el total de
costos imputados al agotamiento y degradacion del medioambiente,
lo que significa que el dafio provocado por la actividad econdmica ha
sido menor en este siglo xx1. Aunque no se muestra ni en la tabla ni en
la grafica, la partida mas grande de todos los costos se refiere a las emi-
siones al aire que, por si sola, representa el 2.5 % del p1B de 2022. Para
finalizar el andlisis de la cuenta satélite se menciona que también de-
talla los gastos en proteccion ambiental, realizados en mayor medida
por el sector publico, que ascendieron al 0.7 % del p1B en 2022. Esta
ultima partida si estd registrada en el cdlculo original del p1B, pero es
detallada en este valioso complemento.

Para continuar hablando de la relacidn entre el cambio climatico y
laactividad econdémica, es importante mencionar que el Premio Nobel
de Economia del ano 2018 fue entregado a dos estadounidenses por
incluir estos temas en el andlisis de largo plazo. William D. Nordhaus
lorecibid por «integrar el cambio climdtico en el andlisis macroecond-
mico de largo plazo», y Paul M. Romer por «integrar las innovaciones
tecnoldgicas en el andlisis macroeconémico de largo plazo».

Nordhaus, en su presentacién Nobel (Cambio climadtico: el ultimo
desafio de la economia), considera que los cambios climdticos y tec-
noldégicos son externalidades asociadas con la actividad econdmica.
Ambos constituyen fallas del mercado ya que no se puede llevar a
cabo la produccién mediante la oferta y demanda sin protegernos
anosotrosyal medioambiente. Una de las fallas estd en el sector ener-
gético, en especial en lo que se relaciona con los combustibles f6siles.
Habl¢ del flujo circular entre la ciencia del cambio climatico, sus im-
pactos correspondientes y la politica gubernamental recomendada.
Explicé su modelo dindmico integrado de economia climdtica, que
empezd a desarrollar en 1992, el cual tiene muchas matematicas y
es calculado de manera computarizada. Lleva a cabo proyecciones
que se extienden hasta el afio 2150, con escenarios que incluyen di-
ferentes limites al incremento de la temperatura (1.5, 2.0 y 2.5 grados
Celsius) y los compara con la alternativa de no hacer nada. Muestra
impactos muy diferentes al medioambiente y estima que el precio
del carbon de ese entonces, de tres délares por tonelada de didxido de
carbono, deberfa ubicarse en el costo social del dafio que produce,
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que calcula en 36 délares. Por lo mismo, concluye que la politica del
Gobierno seria la de fijar el precio en ese nivel o, alternativamente,
establecer un impuesto. Propone establecer acuerdos internacionales
basados en los principios de un club del clima en el que los socios pa-
gan sus cuotas y excluyen a los que no lo hacen.

En este libro se ha hablado mucho de Paul Romer por su desa-
rrollo de las teorias del crecimiento enddégeno. Por lo mismo, en su
presentacion Nobel (Sobre la posibilidad de progreso) se concentr6 en
hablar de la economia de las ideas o del recurso del conocimiento
en los sistemas de mercado. Reiteré que nuestro futuro estara deter-
minado por el balance entre los recursos naturales como una fuerza
restrictiva y el descubrimiento-innovacion como una fuerza positiva.
Considera que una idea es un conocimiento codificado que puede ser
copiado y compartido, y que el descubrimiento de nuevas ideas repre-
senta el cambio tecnoldgico. Distingue entre tres clases de progreso:
el primero es el que se puede medir en unidades no monetarias, como
podria ser el caso de la utilizacién del lumen para medir el flujo lu-
minoso; el segundo se refiere al progreso material, que tiene como
objetivo medir los estdndares de vida de las personas, el cual inicié de
manera significativa desde la Revolucién Industrial; en tercer lugar,
considera que se puede hablar del progreso humano, para lo cual hay
que cambiar el pensamiento histérico que nos ha dividido (nosotros
contra ellos). Considera que las personas pueden ser nuestras aliadas
no nuestros enemigos, ya que con esto podemos intercambiar y gene-
rar mds y mejores ideas que producirdn mayor crecimiento. Se debe
pensar en el progreso humano no en funcién de lo que tenemos, sino
de lo que somos. Por lo mismo, en términos generales, es mejor tener
mas gente en el planeta, pero se les debe ver como parte de nosotros y
tratar con benevolencia. Bajo este escenario, no se requiere del interés
personal para el progreso. Considera que el calentamiento global es
un desafio serio que enfrentamos; sin embargo, no es problema de la
fisica, ni de la naturaleza, sino un reto para que tomemos decisiones.

Desde 2018, existen las denominadas huelgas climdticas mundia-
les iniciadas por la activista sueca Greta Thunberg y la organizacién
Viernes por el Futuro. En 2023, tuvo lugar su quinta edicién, entre el
15y el 17 de septiembre, en distintas partes del mundo, lideradas ma-
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yoritariamente por jovenes. Una vez mds ponen presion en los lideres
politicos, en los investigadores cientificos, y en la onu, enviando el
mensaje de que tienen que hacer mayores esfuerzos para combatir
el cambio climdtico. Su argumento recurrente es que el futuro y las
vidas de estos jovenes dependen del abandono de los combustibles
fésiles. Por esta y muchas otras razones, la oNu ha incluido este tema
desde inicios de este siglo en su agenda prioritaria. Hoy, estos temas
estdn incluidos en la Agenda 2030, en donde siete de los diecisiete
objetivos se relacionan con el cambio climatico.

Para este autor, no existe duda de que la innovacién le ganard a
la contaminacién en el mediano plazo, aunque las fechas no nece-
sariamente coincidan con las establecidas en la agenda de los orga-
nismos internacionales; pero, mientras esto sucede, se les pide a los
lectores que no le echen la culpa al p18 de tales problemas. Es cierto
que los contaminantes provienen de la produccién y el consumo
de bienes y servicios, pero los contadores nacionales que estiman el
PIB como un indicador no tienen la culpa de hacer su trabajo de la
mejor manera posible.

Lariqueza como el balance general que
acompaiia al piB

Cualquier persona que quiera llevar a cabo el andlisis fundamental
de una empresa se basa en sus estados financieros, que estdn cons-
tituidos por el estado de resultados y el balance general. El primero
de ellos muestra la diferencia entre los ingresos y los gastos, por lo
que se puede terminar con utilidades o pérdidas de la compafiia du-
rante un periodo determinado, que normalmente es un afio o un tri-
mestre en especifico. El segundo presenta los activos, los pasivos y el
patrimonio o capital contable de la empresa en un momento definido
de tiempo, tradicionalmente, al final del afio o del trimestre en con-
sideracién. El balance general muestra partidas que son consideradas
como un acervo, un saldo o una posicién. Una evaluacion completa
relaciona varias partidas del estado de resultados (flujos) con las del
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balance general (acervos o saldos) con el objeto de fundamentar las
decisiones de inversidn, financiamiento u operacion.

Los contadores son los responsables de proporcionar los estados
financieros y lo hacen respetando el concepto de la partida doble dado
a conocer desde 1494 por Luca Pacioli. No fue el inventor de la meto-
dologia, sino que plasmo en un libro lo que hacian los mercaderes de
Venecia para registrar, clasificar y resumir sus transacciones. Desde la
segunda mitad del siglo anterior, los financieros han construido sus
teorias modificando el ultimo rengldn del estado de resultados. Es asi
como convierten las utilidades netas después de impuestos en flujos
de efectivo disponibles para los duefios de la empresa. Esta transfor-
macion se lleva a cabo aumentando o disminuyendo partidas del es-
tado de resultado que no involucran movimientos de efectivo como
es el caso de la depreciacion de los activos fijos o el de las ventas a
crédito. No se entrard en detalles, pero la contabilidad generalmente
aceptada no estd basada en el efectivo, sino en un acumulado que reco-
noce los ingresos cuando se hayan ganado (devengado) y los gastos,
cuando se incurra en ellos.

Las teorias de los financieros originalmente fueron desarrolladas
con modelos que suponian un mundo sin impuestos, sin costo algu-
no para la quiebra de la corporacién y con informacién disponible
por igual para todos los participantes. Para los financieros, el recurso
bésico de una empresa con fines de lucro estd representado por el flu-
jo de efectivo que producen sus activos. En 1958, Franco Modigliani
y Merton Miller mostraron que, bajo estas circunstancias, el valor de
mercado de una empresa es equivalente a la maximizacién de la ri-
queza de los accionistas y estd determinado por los activos reales, no
por los valores que emite. Es decir, el valor de una empresa estd en sus
activos y no en las proporciones de deuda y capital que emite. El valor
de un activo es el mismo sin importar la naturaleza de los derechos
que existen sobre este. Bajo el sistema de que los activos son iguales a
la suma de la deuda y el capital, el balance general presenta los acti-
vos en el lado izquierdo y la deuda mads el capital en el lado derecho.
Concluye que el valor de una empresa estd en el lado izquierdo del ba-
lance general y la capacidad de los activos para generar los maximos
flujos de efectivo para los inversionistas.

[ 169 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

Desde el inicio de este siglo, los economistas han usado estos con-
ceptos de los contadores y de los financieros para aplicarlos a las va-
riables agregadas a nivel de un pais. En todo este libro se ha estudiado
al piB como un flujo que mide el nivel de produccidn, ingreso y gasto
de una nacién determinada. Por lo mismo, el p1B se puede equiparar
al estado de resultados a nivel agregado de un pais. Si se midiera el
pB por el lado de los ingresos, iniciaria con la suma de la remunera-
cién de los asalariados, con el excedente bruto de operacién y con
los impuestos netos de subsidios. Continuaria con las asignaciones
correspondientes a los intereses, los dividendos y las prestaciones so-
ciales, para terminar con la determinacién del ingreso disponible, que
es aquel que queda para consumir o ahorrar. Sin embargo, desde hace
algunos afios se ha considerado pertinente complementar el 18 con el
equivalente del balance general, en donde se muestren los activos del
pais, asi como los pasivos y la riqueza o el patrimonio.

A partir del 2006, el Banco Mundial se ha esforzado por tratar de
medir la riqueza nacional y sus cambios en el tiempo. En el 2011y
2018 continud en este esfuerzo y, en la edicién mds reciente, ha afi-
nado sumétodo en la publicacion La riqueza cambiante de las naciones
2021 que mide el patrimonio de 146 paises para el periodo comprendi-
do entre 1995 y 2018. Dentro de los activos incluye a los factores de la
produccidn (tierra, trabajo y capital) y a los activos fordneos netos.
Lariqueza es la suma de los factores de la produccién (los activos) y la
diferencia entre los activos y pasivos fordneos. De esta forma, la rique-
za es equivalente a los activos netos de un pais, y este acervo es el que
permite generar el ingreso disponible futuro, complementando al p1s,
que es lo que genera el patrimonio en un afio determinado.

El Banco Mundial denomina al factor tierra como capital natural
e incluye dentro del mismo al renovable (bosques, manglares, pesca,
tierra agricola y dreas protegidas) y al no renovable (petréleo, gas,
carbdn, asi como diez metales y minerales). Una de las principales
formas de medir estos activos naturales es la suma descontada del va-
lor de las rentas que se generan durante la vida del recurso. La tasa de
descuento usada para este y el resto de los activos es del 4 %.

Al factor trabajo le llama capital humano y dentro de este englo-
ba al valor del conocimiento, las habilidades y experiencias de la po-
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blacién trabajadora a lo largo de su vida. Este rubro se mide como el
valor presente de los sueldos o utilidades que generan las personas
asalariadas y las que trabajan por cuenta propia.

Al factor capital, lo identifica como capital producido e incluye la
maquinaria, el equipo, los edificios, la vivienda y los predios urbanos,
que son contabilizados por medio de sus precios de mercado.

Finalmente, obtiene los activos fordneos netos de los residentes
de un pafs mediante la diferencia entre activos y pasivos con el exte-
rior. Los activos fordaneos se refieren a las tenencias de portafolios de
acciones, deuda y productos derivados que se tienen, asi como a la in-
version extranjera directa y las reservas internacionales. Los pasivos
engloban las obligaciones que se tienen con el exterior derivadas de
las emisiones de acciones, deuda, derivados e inversion extranjera di-
recta. Si la diferencia es positiva, se suma a los capitales, natural, hu-
mano y producido, para obtener el total de activos, que en este caso es
equivalente a la riqueza de la nacidn correspondiente en un momen-
to determinado de tiempo. No se incluyen aqui los activos financie-
ros internos ya que por cada uno de ellos existe un pasivo financiero,
lo que hace que no se tomen en cuenta para la riqueza nacional por
tratarse de una suma cero. Se reitera que en esta seccién se habla de
los paises, por lo que los términos de activos y riqueza son sinénimos.
Como ya se vio, en el caso de la contabilidad de las empresas y los
hogares esto es diferente.

Muchos investigadores han querido agregar el denominado capital
social de las naciones, concepto que no ha logrado obtener una defini-
cién generalmente aceptada. Algunos sugieren estimarlo a partir de la
suma de lasrelaciones interpersonales de los residentes, pero es practi-
camente imposible darle un valor monetario. Al final, los estadisticos
y los economistas consideran que el capital social estd constituido por
los activos que facilitan los factores de la produccion (tierra, trabajo y
capital), por lo que ya se encuentra considerado dentro de cada uno de
ellos. Esta idea estd altamente ligada al concepto de las instituciones
que fue estudiado en el capitulo 2, cuando se midi6 la productividad
en niveles a partir de los conceptos de Douglas C. North.

El documento del Banco Mundial es innovador en la medicion
que hace tanto del capital natural como del humano, ya que las esta-
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disticas relacionadas con el capital producido y los activos foraneos
netos se han consolidado con los trabajos del Fondo Monetario Inter-
nacional, la Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo Econd-
micos y otros organismos internacionales. La serie de tiempo del
Banco Mundial, que usa valores en ddlares a precios constantes de
2018 y tipos de cambio de mercado, permite observar cdmo se incre-
mento6 la riqueza mundial de 603 trillones de délares en 1995 a 1,152
trillones en 2018. Aunque el libro del Banco Mundial presenta la ri-
queza mundial a través de cinco grupos de paises, la tabla 3.3
unicamente desglosa la riqueza de tres de ellos por razones de espa-
cioy para hacer el andlisis mds sencillo. No se incluyen los grupos de
ingresos medios-bajos y los de ingresos altos de paises que no estan
en la OCDE.

' Tabla 3.3
La riqueza por tipo de activo en 2018

Paises de ingresos

Capital - -

Bajos ;| Medios-altos . Altos (OCDE) Mundo
Producido 28 % 26 % 35 % 31 %
Natural 25 % 8 % 3% 6 %
Humano 50 % 66 % 64 % 64 %
Activos foraneos S39 0% 2% 1%
netos
Riqueza total 100 % 100 % 100 % 100 %

Fuente: The Changing Wealth of Nations 2021. World Bank.

Se puede observar que el capital natural representa el 25 % de la
riqueza de los paises de ingresos bajos y este nivel baja al 8 % en las
naciones con ingresos medios-altos y termina con un porcentaje del
3 % en los paises de la ocpE con altos ingresos. Al incluir las otras
categorias no mostradas en la tabla se obtiene que el capital natural
representa el 6 % de la riqueza mundial. Esta tendencia se rompe si se
consideran los paises de altos ingresos que no estdn en la ocpg, como
es el caso de los paises de Oriente Medio que producen petréleo y gas,
en donde el capital natural representa el 30 % de su riqueza. Estos
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combustibles fésiles no son renovables, por lo que su uso puede durar
algin tiempo mds, que algunos estiman en cuatro y otros en ocho
décadas. Este reporte ya incluye a las energias renovables que pueden
producir beneficios en un periodo de vida maximo de cien afios, siem-
pre y cuando se manejen adecuadamente.

Es claro que las estrategias de los paises que utilizan energias re-
novables con el uso intensivo de sus tierras agricolas y sus bosques,
complementadas con las tecnologias verdes, son distintas de las de
aquellos paises que utilizan los combustibles fésiles y la extraccién
de minerales. En el caso de las energias no renovables, los paises de-
berian utilizar las rentas de corto plazo con el objeto de invertir en el
capital humano y en la infraestructura, como es el caso de Chile que
ha utilizado muy bien las ganancias de la extraccion de cobre y hoy ya
es un pais desarrollado que tiene recursos para implementar politicas
contraciclicas en las épocas malas.

El capital humano es el activo mds importante para todos los gru-
pos de paises, llegando a representar el 66 % del total de la riqueza
de las naciones de ingresos medios altos. A nivel mundial, el factor
trabajorepresenta el 64 % de la riqueza total. Por lo anterior, se afirma
que el motor del desarrollo es el capital humano. Este rubro se mide
estimando los ingresos que obtienen los asalariadosy los trabajadores
por cuenta propia durante su vida econdmicamente activa y se traen
a valor presente. Esto contrasta con los andlisis tradicionales que se
basan en los afios de escolaridad, donde queda implicita la calidad
de la educacion y el tiempo que pueden estar activos al terminar, y
también supone de manera indirecta las condiciones de salud de los
trabajadores.

El reporte del Banco Mundial deja claro que, aunque la riqueza de
la mayoria de los paises se ha incrementado entre 1995 y 2018, la si-
tuacion cambia al analizar la riqueza per cdpita. Es asi como muchos
paises del Africa Subsahariana y de Medio Oriente se han quedado
rezagados, algunos debido al crecimiento tan alto de la poblacién y
otros por los efectos de la Gran Recesidn de 2008. La tabla 3.4 muestra
lariqueza por habitante de los siete paises lideres en 2018, usando los
tipos de cambio de mercado para su conversion.
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Tabla 3.4
Riqueza per capita

Délares constantes de 2018
Paises lideres

Total Capit:f\l Capital Capital Poblacion

producido natural humano (millones)
Suiza 1,280,371 375,614 9,156 796,373 8.51
Noruega 1,185,533 412,587 87,273 534,177 5.31
Islandia 987,021 331,099 16,625 631,837 0.35
Catar 902,740 272,579 305,679 200,053 2.78
Luxemburgo 898,547 335,406 7,569 488,126 0.61
Esntij‘i"ss 872,400 | 263930 | 17281 621,460 3267
Dinamarca 842,148 304,464 11,856 487,962 5.79

Fuente: The Changing Wealth of Nations 2021. World Bank.

Como se observa, Suiza, Noruega, Islandia, Luxemburgo, Estados
Unidos y Dinamarca son ricos principalmente debido a su capital
humano, que representa el activo mds grande en términos absolutos.
Catar es rico debido, primordialmente, a su capital natural. Curiosa-
mente, ninguno de los siete paises tiene al capital producido como
su activo mds grande. Finalmente, es importante notar que el unico
pais con una poblacion relativamente grande es Estados Unidos. El
total de la riqueza por habitante no coincide con la suma de los ca-
pitales producidos, natural y humano, debido a que no se incluyé en
la tabla el saldo de los activos fordneos netos, que en casi todos los
casos representa una cantidad muy pequefia. Asimismo, por razones
de espacio no se mostré la separacion del capital natural en renovable
y no renovable.

Se pasa ahora a analizar la situacién de algunos paises de Amé-
rica Latina y el Caribe seleccionados, cuyos datos se presentan en la
tabla 3.5. Como nota se menciona que el promedio de la riqueza por
habitante de la regidn se encuentra en la parte baja de la clasificacién
y solo supera al promedio de Africa Subsahariana y de Asia del Sur.
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Tabla 3.5
Riqueza per capita

Délares constantes de 2018
América Latina y el Caribe

Total Capital Capital Capital Poblacion
producido natural humano (millones)
Argentina 121,187 36,036 12,717 71,019 44.49
Brasil 117,206 31,309 15,215 73,532 209.47
Chile 191,983 54,329 20,938 120,469 18.73
Costa Rica 158,035 30,255 13,920 120,291 5.00
Guatemala 38,376 10,237 4,166 24,762 16.35
Haiti 11,703 5,995 1,309 4,596 11.12
México 98,664 43,754 7,204 52,432 126.19
ES:;“ y 117979 | 22485 14,986 81,658 1.39
Promedio 107,927 31,385 11,724 66,709 624.04

Fuente: The Changing Wealth of Nations 2021 World Bank.

El patrimonio de Chile destaca en la region latinoamericana, se-
guido por Costa Rica y Argentina. En la parte mds baja de la tabla se
encuentran Hait{ y Guatemala. México estd por abajo del promedio
regional. La riqueza por habitante de México esta constituida en un
53 % de recursos humanos, un 44 % de capital producido, un 7 % de
capital natural y un -3 % de activos fordneos netos.

En la tabla 1.12 se presentd que el piB per cdpita de 2018 ascendid
187,703 pesos mexicanos. Si se considera que el tipo de cambio prome-
dio en ese afio fue de 19.23 pesos por délar, se puede obtener que el piB
por habitante de México fue de 9,761 ddlares. Comparando los datos
del snieG con los del Banco Mundial vemos que la riqueza per cdpita
supera al p1B por habitante en cerca de diez veces. El panorama es dis-
tinto cuando se comparan la riqueza total de México con su 1B total en
2018. Las cuentas por sectores institucionales que publica el INEGI pre-
sentan los resultados de los balances de apertura y cierre que muestran
el valor neto total de activos que posee cada sector, y en sus palabras
reconoce que estos «son una medida cercana al concepto de riqueza».
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Sus datos reportan que, al finalizar el afio, el valor de los activos fue
equivalente a seis veces mds que el p1B; esto es 608 % respecto al p1s.

Uno de los factores que explica esta diferencia se debe a que el
calculo del p1B en el Sistema de Cuentas Nacionales de la onu se lleva
a cabo con dos factores de produccion (trabajo y capital) e ignora o
incorpora solo una parte de la tierra (capital natural) en sus cdlculos.
Esasicomo el iNEGireporta el piB y el valor total de los activos (riqueza).
Esto contrasta con los reportes del Banco Mundial que muestran de
manera integral y explicita los tres factores de produccién. Cada
uno tiene ventajas y desventajas. Si se usan los datos del INEGI con
dos factores de produccion, se tendran medidas oportunas cada tres
meses. Si se usan los datos del Banco Mundial, se tendrd la pelicula
completa con tres factores de produccidn, pero no se obtienen con
prontitud, ya que han sido publicados en 2006, 2011, 2018 y 2021; es
decir, se han dado a conocer en promedio cada cinco afios.

Probablemente la mayor critica que se le hace al concepto de ri-
queza, entendido como la suma de los activos naturales, humanos y
producidos, se refiere al hecho de que supone de manera implicita
la posibilidad de sustituir uno por otro. Es decir, puede suceder que
el capital natural disminuya, pero que sea mds que compensado con
mayor capital producido. El problema es que existen limites, sobre
todo para los activos naturales, que pueden poner en peligro el de-
sarrollo mismo de la produccién de bienes y servicios. Por todo esto,
sugieren poner limitaciones a la posibilidad de sustitucion.

Mas alld de la complementariedad del p1B como flujo y de la rique-
za como acervo, es cierto que el primero proporciona un dato de corto
plazo e indica si existe crecimiento o contraccion del ingreso nacional,
mientras que la riqueza indica si esta tendencia del p1B se puede mante-
ner en el largo plazo. Por lo anterior, el Banco Mundial considera que
medir los cambios en la riqueza permite monitorear la sostenibilidad
del desarrollo e implicitamente lo equipara a una medida del bienes-
tar. El problema de pasar del p1B a otros conceptos, como el desarrollo
o el bienestar, es que en el primer caso solo se tiene un indicador y en
el segundo se habla de una serie de indicadores que pueden ser 3, 11 0
241.Por esto, se pasa al siguiente apartado para hablar de ambos temas.
Se termina esta seccién resaltando que se ha avanzado mucho en la
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complementariedad del p1B y la riqueza, y el reto de futuro estd contem-
plado en la meta 17.19 de los ops que propone, para 2030, «aprovechar
las iniciativas existentes para elaborar indicadores que permitan medir
progresos logrados en materia de desarrollo sostenible y que comple-
menten los utilizados para medir el producto interno bruto, y apoyar el
fomento de la capacidad estadistica en los paises en desarrollo».

El decrecimiento, los bienestaresy el
desarrollo sostenible

Tanto el p1B como el 1pH han tenido criticos desde su concepcion. Se
inicia esta seccion con los que estdn en contra del pi, ya que conside-
ran que produce una desigualdad que no fomenta la cohesién social y
argumentan que el capitalismo es eminentemente especulativo, por
lo que los temas de productividad y competitividad econdmica se dan
através del desempleo y la explotacion de los trabajadores. Proponen
una alternativa que llaman teorfa del decrecimiento que, como su
nombre lo indica, implica una disminucién determinada del piB, con
el establecimiento de una nueva relacion entre las personas de cada
uno de los paises. Con el tiempo, también han adoptado los puntos de
vista de los ambientalistas para considerar la relacién entre las perso-
nas y la naturaleza.

Un primer paso en esta direccion es evidente en el libro Lo pequefio
es hermoso, escrito en inglés por E. F. Schumacher en 1973, y con una
traduccion al espafiol una década después. En este tltimo argumenta
que los métodos de produccién basados en el uso de combustibles f6-
siles violan la naturaleza y generan un tipo de sociedad que mutila al
hombre. Opina que «la sustancia del hombre no puede ser medida por
el Producto Nacional Bruto (pnB). Tal vez no pueda medirse de ningu-
na otra manera, salvo por ciertos sintomas tales como el crimen, el
uso de drogas, el vandalismo, el desequilibrio mental, la rebeldia y
otros. Las estadisticas jamds prueban nada» (p. 20). En realidad, cues-
tiona el hecho de que la bisqueda de mds produccién y mds riqueza
se hayan convertido en las dos metas mds altas del mundo moderno.
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Uno de los principales defensores del decrecimiento en el mundo
iberoamericano es Carlos Taibo quien desde hace afios ha escrito va-
rios libros relacionados con el tema. En la edicién mds reciente de su
libro El decrecimiento explicado con sencillez, publicado en 2019, trata de
argumentar que el p1B tiene mucho de «cuento» y usa una de las fra-
ses del economista nacido en Canadd John Kenneth Galbraith, quien
dice que «el nivel, la composicién y la extrema importancia del pro-
ducto interno bruto estdn en el origen de una de las formas de menti-
ra social mas extendidas» (p. 21). Taibo concentra su propuesta en los
paises desarrollados en donde pide que se reduzca significativamente
la actividad econdmica del sector automotriz, aerondutico, de la cons-
truccion y de la publicidad. Argumenta que el capitalismo lleva a la
gente a producir y consumir muchos bienes y servicios innecesarios.
Usa el ejemplo de Sécrates que repetia incansablemente que le gusta-
ba visitar el mercado para comprobar cudntos bienes no necesitaba.
Para evitar el desempleo, propone repartir el trabajo en los sectores
que estdn relacionados con las necesidades sociales insatisfechas y
el cuidado del medioambiente. Esto dejaria mds tiempo para que las
personas disfrutaran de la vida (ocio), de la familia y de los amigos.

La propuesta del decrecimiento no solo se refiere al p1B, sino tam-
bién al empleo, pero el menor numero de puestos de trabajo se re-
partird en forma tal que el resultado final sea el de tener mds trabaja-
dores. Esto provocaria que los sindicatos de trabajadores cumplieran
realmente una funcién social importante y distinta de las que estdn
realizando en la actualidad. En esta nueva vida social con menos
tiempo de trabajo, menos consumo y mads ocio, se debe reflexionar
sobre como el uso de los teléfonos inteligentes dificulta las comuni-
caciones directas de las personas.

La teoria del decrecimiento defiende la primacia de lo local sobre
lo global. Esto seguramente se basa en el descontento por la ultima
globalizacion que inici6 hace tres décadas y aparentemente ha bene-
ficiado a una minoria. Por lo mismo, sugiere la realizacién de politi-
cas de redistribucion para beneficiar a los mds desfavorecidos.

Se hard una breve pausa para mencionar que el libro de Carlos Tai-
bo no muestra el origen de la referencia que adjudica a John Kenneth
Galbraith. La cita original y completa se encuentra en el libro La eco-
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nomia del fraude inocente: la verdad de nuestros tiempos que fue la dltima
publicacién de Galbraith en 2004, dos afios antes de su muerte. En
ella explica que entiende por fraude inocente a la diferencia existente
entre la sabiduria convencional (creencias acordadas) de la sociedad
y larealidad misma. Uno de ellos se refiere a la composicién del pis en
el que explica que no estd determinado por el publico en general (los
consumidores) sino por los productores de bienes y servicios. Sin em-
bargo, habla de las cosas positivas y negativas del p1s, de la siguiente
forma:

No hay duda de las recompensas derivadas de un incremento
del 18, ya que de aqui se derivan el ingreso, el empleo y los bie-
nes o servicios que sustentan la vida y enaltecen sus placeres
aceptados. Pero de su tamafio, composicién y extrema impor-
tancia, también se deriva una de las formas mds extendidas de
fraude. La composicién del p1Bno es determinada por el publico
en general, sino por aquellos que producen sus componentes.
El fraude, que no es menor, se refiere a medir el progreso social
exclusivamente por el volumen de la produccién influenciado
por los fabricantes; es decir, por el incremento de p1B. (p. 15-16)

El pdrrafo anterior refleja exactamente lo que dijo Galbraith en su
ultimo libro, lo que completa su idea del 1B y las diferencias entre
la realidad y las creencias aprobadas por la sociedad. El lector podra
observar que Galbraith no hablé del piB como una mentira sino como
un fraude. Aunque al final del dia, no se sabe cudl de los dos sea peor.

El libro que estd usted leyendo, ha presentado tanto la teorfa del
crecimiento basada en el 18, calculado por las agencias estadisticas
de la inmensa mayoria de los paises del mundo a partir del Sistema de
Cuentas Nacionales (scN), como la teoria del decrecimiento que apo-
ya la contraccidn de la actividad econdmica «innecesaria» y la repar-
ticion del trabajo. La primera continda siendo aceptada por muchas
personas y su elaboracion estd mucho mds dominada por cuentas que
por cuentos. La segunda es apoyada por una minoria de investigado-
res que se basan primordialmente en principios y valores, dejando las
cuentas practicamente fuera de sus andlisis. Dentro de sus principios
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destacan la peticion para resolver la desigualdad con politicas acti-
vas de distribucion, asi como la preocupacién por el medioambiente
y su idea de que con disminuciones del p1B se provocard menos con-
taminacion. El autor respeta y presenta ambos puntos de vista, pero
considera que la teoria del decrecimiento se basa en algunas buenas
criticas y en otros tantos cuentos, y no se fundamenta en cuentas que,
de manera estructurada, sostengan un modelo alternativo al capita-
lismo (sistema de mercado). Usted tiene la decision final.

Los argumentos en contra del indice de desarrollo humano (1pH)
provienen de dos fuentes completamente diferentes. Por un lado, al-
gunos de los pueblos originarios o indigenas de América Latina han
dado respuesta al modelo de desarrollo humano utilizado por el pNUD.
Toman como base el Convenio 169 de la Organizacién Internacional
del Trabajo (orT) que reconoce el derecho a decidir por si mismos so-
bre el modo de desarrollo a seguir. Se quejan de la imposicién del mo-
delo de desarrollo convencional, que siempre quiere mads de todo, sin
importar los daflos humanos y ecoldgicos ocasionados en el proceso.
Es asi como han realizado la propuesta para una vida en armonia que
se ha traducido al castellano como vivir bien o buen vivir. Este concep-
to de bienestar estd basado en sus tradiciones y visiones del universo,
y se enfoca tanto en el respeto a la madre tierra como en la solidaridad
de las personas. Tales conceptos han quedado plasmados en la Cons-
titucién Politica de Ecuador (2008) y en la de Bolivia (2009). El buen
vivir se puede aplicar solo a los paises en desarrollo que tienen una
alta poblacidn indigena, y obedece a criterios subjetivos.

La segunda fuente que surge para tratar de sustituir al indice de
desarrollo humano (ipu) proviene de la Organizacién para la Coope-
racion y el Desarrollo Econdmicos (0cDE), que en 2011 lanzd la «Ini-
ciativa para una vida mejor: midiendo el bienestar y el progreso».
Contiene un reporte, un indice, una aplicacion electrénica, asi como
trabajos de investigacién y documentos de apoyo. Cada dos afios el
reporte estadistico actualiza los aspectos bdsicos de la vida que deter-
minan el bienestar de los paises miembros y asociados. Es asi como
ha publicado documentos de seguimiento hasta 2021, y en cada edi-
cién no solo da a conocer el Indice para una vida mejor (IPUVM), Sino
que también aborda temas relacionados. Se basa en un enfoque mul-
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tidimensional que contiene once temas e incluye fichas individuales
para cada uno de los paises miembros.

Los once temas del bienestar de la ocpE, en la ultima version de
2021 que detalla la evolucidn de los paises miembros y asociados, son:
(a) ingreso y riqueza, (b) trabajo-calidad del empleo, (c) balance vi-
da-trabajo, (d) estado de salud, (e) conexiones sociales, (f) compromiso
civico, (g) calidad del medio ambiente, (h) seguridad, (i) bienestar sub-
jetivo, (j) vivienda y (k) conocimiento y habilidades. Cada uno de ellos
va acompaiiado de indicadores que, en algunos casos, provienen de da-
tos duros y en otros, de las respuestas a encuestas que se realizan a los
ciudadanos. Tanto a los indicadores objetivos como a los subjetivos se
les asigna la misma ponderacion. Trata de medir el bienestar presente
y futuro, asf como la naturaleza y los capitales sociales-econémicos.
Normalmente, los datos son presentados con un rezago de dos afios.

Elresultado general de los reportes previos al covip-19 mostraban
progresos, pero las ganancias en algunos aspectos de la vida se habian
compensado parcialmente con pérdidas en otros lados. El dltimo re-
porte de 2021 habla del covip-19 y el bienestar, y exhibe retrocesos en
muchos de los indicadores. Conviene destacar al lector que la ocpE
habla del bienestar en lugar del desarrollo humano, y cuando los indi-
cadores del bienestar avanzan, habla nuevamente del progreso. Tam-
bién se resalta el cada vez mayor nimero de indicadores que se usan
para la determinacion de los indices. El autor estima como una para-
doja que la ocpe hable cada vez mas de bienestar que de desarrollo.
Este ultimo concepto es parte original de su creacién y aparece como
la D en su abreviatura. Si esto continda en el mediano plazo, seria
conveniente cambiar su nombre a Organizacion para Cooperacion y
el Bienestar Econémicos (OCBE).

De manera adicional a la ficha de México que aparece en los re-
portes, en 2020 la ocpE dio a conocer el reporte (Como va la vida en
Meéxico? que contiene estadisticas de 2010 a 2018, sobre los temas e
indicadores mencionados. Si el lector quiere obtener los datos del
indice para 2022, asf como la serie completa puede recurrir a la base
de datos de la ocpe en la pdgina www.oecdbetterlifeindex.org/es.

El Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI) ofrece in-
formacién mads oportuna y ha publicado cada trimestre, desde 2014,

[ 181 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

los indicadores de Bienestar Autorreportado (BiARe) de la poblacién
urbana de México, que obtiene mediante encuestas que realiza a per-
sonas de 18 afios y mds de edad, quienes otorgan una calificacion en
una escala de o a 10 a distintos aspectos relacionados con sus expe-
riencias. La tabla 3.6 muestra los resultados correspondientes a julio
de 2023 y su comparacién con los datos de un afio atrds. El cero indica
una total insatisfaccidon con los dominios de las preguntas y el diez
significa total satisfaccion.

Tabla 3.6
Indicadores de bienestar autorreportado

Satisfaccion por dominios especificos
Promedios en escalade 0 a 10

Dominios julio 2022 julio 2023
Relaciones personales 8.7 8.7
Actividad u ocupacion 8.6 8.7
Vivienda 8.6 8.6
Logros en la vida 8.5 8.5
Estado de salud 8.5 8.4
Perspectivas a futuro 8.3 8.4
Estado de salud 8.5 8.4
Nivel de vida 8.3 8.2
Vecindario 8.0 8.0
Tiempo libre 7.8 7.8
Ciudad 7.3 7.5
Pais 7.0 7.2
Seguridad ciudadana 5.2 5.3
Satisfaccion con la vida 8.3 8.3

Fuente: INEGI.

El promedio de satisfaccion con la vida reportado por la poblacion
adulta urbana no ha cambiado en el dltimo afio, se sitia en un valor
de 8.3 en una escala de o a 10. Las calificaciones mds altas (a julio de
2023) corresponden a las relaciones personales y a la ocupacion de las
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personas. En el lado contrario, los valores mds bajos se ubican en la
seguridad ciudadana y la situacidn del pais. Estos resultados contras-
tan con las declaraciones que constantemente ha realizado el presi-
dente Andrés Manuel Lopez Obrador quien afirma que el pueblo estd
«feliz, feliz, feliz», lo que se interpreta como una mayor satisfaccién
con respecto al pasado. Seguramente tiene «otros datos» que se rela-
cionan con el bienestar de la poblacién rural, la cual no es cubierta
por el INEGL.

Una de las variantes del bienestar, influida por el reporte solici-
tado por el expresidente Nicolds Sarkozy y la iniciativa de la ocpE
para una vida mejor, estd constituida por el indice de progreso so-
cial (1ps) que es publicado desde 2014 por la organizacion sin fines
de lucro con base en Washington D. C., Progreso Social Imperativo
(sp1, por sus siglas en inglés), junto con su socio estratégico Deloitte.
Estd disefiado para complementar, no para reemplazar, las medidas
econdémicas como el producto interno bruto (piB). Tiene un alcance
global y en muchos de los paises se cuenta con el desglose a nivel
subnacional. Para complementar al 18, el indice de progreso social
(1ps) utiliza los resultados de indicadores sociales y ambientales con
la finalidad de proveer una visién completa de la calidad de vida
de las personas a través de tres dimensiones, cada una con cuatro
componentes: (a) necesidades humanas bdsicas (vivienda, acceso a
agua potable, nutricion y seguridad personal); (b) fundamentos de
bienestar (acceso a informacion, salud, educacion bésica y medio
ambiente); y (c) oportunidades (derechos, libertad, equidad y acceso
a educacion superior).

El 1ps inicia con 60 indicadores que son tomados de diversas fuen-
tes entre las que destacan la Fao, la Organizacién Mundial de la Salud,
el Banco Mundial, el pNUD, la Encuesta Mundial Gallup y Transparen-
cia Internacional. Dado que muchas variables estdn correlacionadas,
usa un método para transformarlas en forma tal que obtiene un me-
nor nimero no correlacionado. Lo hace a través del andlisis de com-
ponentes principales (pca, por sus siglas en inglés) que arroja los cua-
tro componentes a través de sumas ponderadas. A los componentes
se les otorga un mismo peso para llegar a las tres dimensiones, que a
su vez tienen una misma importancia, para terminar con el calculo
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del pst que toma valores en un rango que va de cero (el pais con peor
desempefio) hasta cien (el pafs con mejor calificacidn).

En la edicidn 2022, México se ubica en el lugar 66 de 169 paises
evaluados con un 1ps de 70.84. También se publica un 1ps para Mé-
xico que muestra todos los componentes a nivel de cada una de las
entidades federativas. Este reporte lo lleva a cabo la organizacién sin
fines lucro México Cémo Vamos junto con la escuela de negocios del
INCAE. En términos generales existe una diferencia significativa entre
el norte y el centro del pafs, con buenas calificaciones, y la parte sur,
con un rezago social importante. El indice de 2022, publicado en no-
viembre de 2023, muestra en la parte alta de la tabla a la Ciudad de
México (78.4), Aguascalientes (74.5) y Nuevo Ledn (72.4). En el extre-
mo opuesto se ubican Chiapas (56.1), Oaxaca (51.9) y Guerrero (50.9).

Se reitera que el 1ps complementa al p18, lo que implica que este tul-
timo indicador no es parte del indice. Por lo mismo, el 1ps es presenta-
do junto con el P18 por habitante expresado en paridades del poder de
compra. De hecho, es muy comun que la organizacién presente una
grafica de todos los paises que muestra que cuando parten de un pis
per cdpita bajo y crecen, logran avances altos en el 1ps, pero conforme
se inicia con un P18 mds alto, llega un momento en que el progreso
aumenta, pero a un ritmo menor.

Para finalizar esta seccion, se repetird que existen en el mundo dos
conceptos de bienestar. Uno muy particular, perteneciente a los pai-
ses en desarrollo con alta poblacién indigena u originaria, para los
cuales el buen vivir (bienestar) estd relacionado con vivir de acuer-
do con sus costumbres, con respeto a sus colegas y a la naturaleza.
El otro, que se aplica a los paises miembros de la ocpE y sus asocia-
dos, en el que el bienestar es un concepto general que tiene una parte
objetiva (ingreso, riqueza y educacion, entre otros) y otra subjetiva
(satisfaccion con la vida). Al existir dos definiciones mutuamente ex-
cluyentes de bienestar, si se elige uno, implica que el otro produce
malestar. {Cudl de los dos prefiere usted?

La Organizacion de las Naciones Unidas (oNU) reacciond ante es-
tos nuevos acontecimientos utilizando como base la definicién que
se hizo en 1987 en el informe que lleva el apellido de la exprimera
ministra noruega Gro H. Brundtland, en donde el desarrollo sosteni-
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ble es definido como aquel que «satisface las necesidades del presente
sin comprometer la capacidad de las futuras generaciones para cum-
plir con las suyas». Es asi como en su Asamblea General celebrada
en Nueva York en el mes de septiembre de 2015, los 193 miembros
adoptaron la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, en la que se
establecieron 17 objetivos, asi como 169 metas y 241 indicadores. A
diferencia de lo que sucedié entre 2000 y 2015 con los Objetivos de
Desarrollo del Milenio que se aplicaban fundamentalmente a los
paises en desarrollo, la Agenda 2030 es de aplicacién universal, por
lo que también incluye a las naciones desarrolladas. Se trata de un
plan de accidn en favor de las personas, el planeta y la prosperidad,
por lo que conjuga las dimensiones econdmica, social y ambiental.
Esto demuestra que el desarrollo humano, fundamentado en su in-
dice y reportes en 1990, ha sido incluido dentro de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ops), que desplazan la atencion al tema social
y ambiental. A pesar de la pandemia de covip-19, es un hecho que el
desarrollo sostenible seguird con una vigencia relevante hasta 2030,
cuando se realice una evaluacién para conocer el progreso o retroceso
de los 241 indicadores.

Se hace un paréntesis para reiterar que el documento de los ops ha-
bla de las personas, el planeta y la prosperidad. Este dltimo término ha
sido utilizado recientemente por autores mencionados en este libro,
como Santiago Levy y Ricardo Hausmann. Parece ser que se trata del
sinénimo favorito y que, de seguir esta tendencia, podria reemplazar
el predominio actual del concepto de «desarrollo». Sin embargo, mu-
cho dependerd del progreso o el regreso de los indicadores de la Agen-
da 2030. La semdntica es muy importante en todas estas discusiones.

Se termina esta seccion resumiendo mads de siete décadas de his-
toria que inician con el p1B como indicador principal del desarrollo
econdmico, que viene a sustituir a la idea de progreso. En 1990 se
cambid de orientacién al incluir tres indicadores (ingreso, educacién
y salud) para enfatizar el desarrollo humano. Después de que surgie-
ron un par de alternativas al desarrollo, como es el caso de la teoria
del decrecimiento y de los conceptos de bienestar, la onu lanzé, en
2015, los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ops) en los que incorpo-
ra el medioambiente a los aspectos econémicos y humanos.
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Tablero de cuatro indicadores (T4)

Este libro estd de acuerdo en que se debe complementar el p1B con
otros indicadores para tener una visién mds amplia de la situacién
que se desea analizar. Para aterrizar este concepto, es necesario dejar
en claro que cada persona terminard con un grupo diferente de in-
dicadores, dependiendo de sus necesidades de informacion. Es decir,
el tablero de los gobernantes que deben implementar politicas pu-
blicas serd diferente del de los empresarios que tratan de maximizar
sus utilidades o de iniciar nuevos negocios y, a su vez, serd distinto
del que requieren los consumidores, los sindicatos de trabajadores,
los medios de comunicacion y los académicos. Incluso dentro de un
mismo grupo, las necesidades son heterogéneas, como en el caso de
los gobernantes en el que los indicadores que requiere el presidente
de la Republica son diferentes de los que necesitan los gobernado-
res de los estados y de los que usan los presidentes municipales. Lo
mismo sucede con los datos que requieren los empresarios de firmas
multinacionales, que son opuestos a los que precisan las pequefias
y medianas empresas que operan a nivel regional en un pais deter-
minado. Por su parte, los académicos interesados en los aspectos
econdmicos necesitan de un tablero de indicadores muy diferente
al de aquellos concentrados en las ciencias naturales. En resumen,
el tablero resultante tendrd distintos indicadores dependiendo de lo
que le interesa resolver a cada una de las personas o unidades institu-
cionales, y las diferencias se reflejan no solo en el tipo de indicadores,
sino también en su cantidad.

Con estos antecedentes, este libro hace una propuesta concreta de
los indicadores que necesita un académico interesado en los temas
macroecondmicos, reiterando que este «traje ala medida» solo le que-
dard bien al autor de este volumen. De manera especifica se refiere a
los indicadores econémicos, sociales y del medio ambiente. No consi-
deralos aspectos politicos, aunque refiere al lector a las publicaciones
e indices que elabora Freedom House (www.freedomhouse.org). Esta
organizacidn sin fines de lucro, con base en Estados Unidos, estudia
las libertades y derechos politicos en el mundo desde la década de los
setenta, y en su ultima publicacidn de 2023 considera que existen 84
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paises libres, 54 parcialmente libres y 57 naciones que no tienen liber-
tad. México es considerado un pais parcialmente libre.

El primer paso consiste en determinar el nimero de indicadores
necesarios, que es equivalente a definir el nuimero de instrumentos
del tablero de evaluacion o el tablero de indicadores. Es claro que
un limite inferior estaria compuesto por los cuatro indicadores del
indice del desarrollo humano, uno correspondiente a la esperanza de
vida, dos relacionados con la educacién, que acompanarian al ingre-
so nacional por habitante, que estd relacionado con el p1B per cdpita,
como medida del estindar de vida de las personas. En el otro extremo,
actualmente se cuenta con los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible
que contienen 241 indicadores para evaluar la actuacién en el afio
2030. En resumen, se pueden agregar al pis desde un indicador hasta
240. {Como decidir el numero de indicadores dentro del tablero?

Un camino es solicitar la ayuda de los psicdlogos para saber el
numero de unidades de informacidn (trozos) que podemos almacenar
en la memoria de corto plazo, también conocida como memoria de
trabajo. Buena parte de los investigadores considera que la memoria
de corto plazo retiene informacion que se pierde después de unos 15
a 25 segundos, a menos que se transfiera a la memoria de largo plazo,
primordialmente a través del ensayo o repaso. Este tema también es
conocido en la literatura como la amplitud de la memoria de trabajo.
Para responder esta pregunta, la gran mayoria usa como referencia el
articulo «El magico nimero siete, mds o menos dos: algunos limites
en nuestra capacidad para procesar informacion», publicado en 1956
por George A. Miller en Estados Unidos en la revista Psychological
Review. Miller reconoce que cada ser humano procesa la informacion
de distinta forma y que existen limitaciones bioldgicas derivadas de
nuestro sistema nervioso que van de cinco a nueve unidades, con
un punto medio de siete. Este documento se convirtié en uno de los
articulos mds citados e influyentes en el siglo xx.

En 2000, Nelson Cowan, profesor de la Universidad de Missouri,
escribié «El numero mdgico 4 en la memoria de corto plazo: una re-
consideracion de la capacidad mental de almacenaje». En este articu-
lo, hace una revision histérica de las teorias y estudios empiricos que
se realizaron después de la publicacion de Miller en 1956, de quien
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considera que utiliz6 mucho mds la retdrica y la intuicién que el
método cientifico. Cowan afirma que el tema de la memoria de cor-
to plazo continua siendo muy controvertido e incluso deja abierta la
posibilidad de que no exista un limite en nuestra memoria, sino en el
tiempo que la informacién permanece activa sin ensayo alguno. Sin
embargo, la mayor parte de la evidencia que resume en su articulo
muestra que si existe un limite distinto al de Miller, que va de tres a
cinco unidades, con una media de cuatro. Desde entonces, y casi con
la entrada de este siglo, la mayoria de los psicélogos ha aceptado esta
posicidn, que no tiene casi nada de magia y sf algo de ciencia. Se le
recuerda al lector que hay un largo periodo entre la publicacién de
conclusiones en las revistas especializadas y su incorporacion a los
libros, por lo que todavia encontrard textos de psicologia que usen
los datos de Miller.

A partir de tales datos, en este libro se decide adoptar un tablero de
cuatro indicadores, equiparando a estos Ultimos con las unidades
de informacion, o trozos, que pueden contener varios numeros, indi-
ces, letras o temas, cuya naturaleza varia segin la experiencia pasada
de cada persona. A continuacion, se presenta el tablero de cuatro in-
dicadores que se abreviard como T4.

1. El producto interno bruto (pis). El iNeGI fue creado como
un érgano desconcentrado de la Secretaria de Programa-
cién y Presupuesto (spp) en 1983, y desde entonces da a co-
nocer los datos del piB de manera anual. Diez afios después,
inicia con la publicacidn de las cifras trimestrales, lo que le
da al Gobierno, y al resto de los usuarios, una gran oportu-
nidad para la toma de decisiones. En 2008, el INEGI logra su
autonomia de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(sHcP), que en 1992 tomo las funciones de la spp, y es enton-
ces cuando la oportunidad de las cifras se combina con un
mayor grado de confianza, lo que hace mds transparente la
publicacién de estadisticas en México. Para resaltar la im-
portancia de la oportunidad de los datos, el expresidente del
INEGL, Julio Alfonso Santaella, comentd en la presentacion
en el Colegio de México del libro del Bip ¢A quién le importa
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saber?, el 6 de mayo de 2019, una anécdota entre el entonces
presidente de México Miguel de la Madrid y el primer pre-
sidente del N1, Pedro Aspe Armella. La conversacién tuvo
lugar después de la crisis econémica que se vivié en 1982:

—Estamos en recesién o no estamos en recesion?
—preguntd De la Madrid a Pedro Aspe.

—Sefor presidente, no sabemos. Estamos a oscuras. Va-
mos a saber dentro de 18 meses.

—Y, {qué vamos a hacer mientras tanto?

Este ejemplo deja muy claro que la oportunidad, la pre-
cision y la credibilidad en la elaboracién del piB son fun-
damentales para tomar decisiones relativas a la actividad
econdémica del pafs.

Enla actualidad, aproximadamente un mes después de
cada go dias, el INEGI da a conocer la estimacion oportuna
del p1B trimestral con cifras desestacionalizadas por cada
una de las actividades econdmicas. El 75 % de la informa-
cion la obtiene de manera directa de encuestas y registros
administrativos, y el resto lo hace a través de modelos que
pronostican los datos faltantes. En este caso, solo muestra
las variaciones en el p18. Sin embargo, un mes después pro-
porciona también el piB en términos nominales, reales y sus
variaciones con respecto al pasado. Ademds, un mes mds
adelante, da a conocer los «Indicadores trimestrales de la
oferta y la demanda» en donde se detallan las fuentes de
crecimiento del P18 segin los componentes de la demanda
final (consumo privado y de Gobierno, inversién y comer-
cio internacional).

En caso de que alguien necesite datos parciales en un perio-
do menor, puede usar el indicador global de la actividad eco-
noémica (IGAE) que el INEGI da a conocer de manera mensual,
con cifras desestacionalizadas, para saber la evolucion del sec-
tor real de la economia con dos meses de rezago. Es decir, la
publicacidn del mes de diciembre de 2023 revela los datos
de la actividad del mes de octubre del mismo afio. Para la
gran mayoria de los usuarios que seguimos los datos ma-
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croecondmicos, el IGAE es usado como una aproximacion del
p1B mensual. En resumen, México ha avanzado mucho con
relacién a los datos del 18, y los usuarios cuentan con cifras
mensuales, trimestrales y anuales.

Antes de pasar al siguiente indicador es importante se-
nalar que el libro (A quién le importa saber? (Dargent et al,
2018), mencionado en este apartado, ha evaluado la capa-
cidad estadistica de diez paises de América Latina. Cred un
indice que incluye subdimensiones e indicadores en las
dreas de recursos (humanos, financieros y tecnoldgicos),
institucionalidad (autonomia técnica y coordinacién con
otros entes que generan informacion), metodologias para
la generacion de datos y practica de difusién de datos. El in-
dice de capacidad estadistica tiene un rango que va de cero
(minimo) a diez (mdximo) y muestra que, para el periodo
2015-2016, México ocupo la primera posiciéon con una ca-
lificacién de 8.83. Le siguen Colombia (8.19), Brasil (7.84),
Peru (7.23), Ecuador (6.94), Republica Dominicana (6.18),
Argentina (5.95), Bolivia (5.87), El Salvador (5.38) y Guate-
mala (4.53).

El libro del BID sobre la economia politica de la capaci-
dad estadistica de América Latina hace una evaluacion de
las oficinas nacionales de estadistica (ONE) que es parte de los
sistemas estadisticos nacionales (SEn). Para el caso de Mé-
xico, el sEN se refiere al Sistema Nacional de Informaciéon
Estadistica y Geografica (SNIEG) y la ONE, al INEGL. El sNIEG tie-
ne como secretaria técnica al INEGI, pero también participan
un representante de cada secretaria de Estado del Gobierno
federal, asi como el Congreso de la Unidn, el Poder Judicial,
el Banco de México, el Instituto Federal de Telecomunica-
ciones y representantes de las entidades federativas. El au-
tor de este libro espera que el INEGI no se vea afectado en su
autonomia, y que, a pesar de los recortes presupuestarios y
de la disminucién de sueldos de su personal técnico, tenga
el apoyo politico para seguir brindando la valiosa informa-
cién que proporciona. Lo anterior no contraviene el hecho
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de que el presidente Andrés Manuel Lépez Obrador tenga
en algunas ocasiones «otros datos» distintos a los que pro-
duce el INEGL

El indice de desarrollo humano (1ipH). El 1pH es un repor-
te anual que publica el Programa de Naciones Unidas para
el Desarrollo (pNUD) que combina el ingreso nacional bruto
per cdpita con los afios promedio y esperados de escolari-
dad, y la esperanza de vida al nacer. No tiene una fecha fija
o predeterminada de publicacién, aunque la mayoria de las
veces se concentra en el segundo semestre. Existe un rezago
anual, dado que el reporte publicado en septiembre de 2022
da a conocer el ipH de 2021. Como se dijo anteriormente, el
informe incluye también datos de la desigualdad del ingre-
so, la pobreza y la equidad de género.

Es importante resaltar que, en prdcticamente todos los
casos, los datos provienen de cada uno de los paises miem-
bros. Por ejemplo, México proporciona la informacién me-
diante los resultados que presenta cada dos afos el INEGI
de la encuesta nacional de ingresos y gastos de los hogares
(eN1GH) que da a conocer el coeficiente de Gini que mide la
desigualdad econdmica mediante el andlisis del nivel de
concentracién que se tiene en la distribucién del ingreso
entre la poblacién.

El considerar la desigualdad en el ingreso es parcial-
mente equivalente a medir la desigualdad del p18, y cuando
el coeficiente de Gini tiende a 1 (valor mdximo) refleja una
mayor concentracion en la distribucién del ingreso. De ma-
nera inversa, en los casos que el coeficiente se encamina a o
(valor minimo) refleja mejores condiciones de equidad en
la distribucién del ingreso. El INEGI ha estimado de manera
consistente una serie para el indice o coeficiente de Gini que
lo publica con o sin transferencias. Su valor sin transferen-
cias fue de 0.475 en 2018 y de 0.460 en 2022. Es decir, en esos
cuatro anos se ha tenido una leve mejora en la distribucion
del ingreso. Lo anterior no significa que el nivel alcanzado
sea satisfactorio, por lo que hay mucho camino por recorrer.
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El poder considerar no solo el p1s 0 el ingreso, sino su
distribucién entre la poblacion proporciona a los analistas
un panorama mds integral para poder tomar las decisiones
adecuadas. Por lo mismo, el 1pH ajustado por la desigualdad
es un indicador importante del tablero seleccionado.
Medio ambiente. Actualmente, las Cuentas Econdmicas y
Ecoldgicas de México (ceem) son dadas a conocer de manera
anual por el iNEc, lo que permite evaluar los costos totales
por el agotamiento y la degradacion ambiental. Como se ha
visto, esta cuenta satélite permite obtener el producto inter-
no neto ajustado ambientalmente, también llamado produc-
to interno neto ecoldgico (pINE), que sin duda es una medida
de la produccidn de bienes y servicios que toma en cuenta los
efectos negativos que este proceso provoca a la naturaleza.

Para complementar los datos cuantitativos de 2022
—que se presentaron con anterioridad en este capitulo—es
necesario hablar cualitativamente de lo sucedido en los ul-
timos afios. Por unlado, el Programa de las Naciones Unidas
para el Medio Ambiente (PNUMA) present6 su décima cuarta
edicion del informe sobre la brecha de emisiones 2023, que
muestra que las emisiones de gases de efecto invernadero
han alcanzado un mdximo histérico, todo esto a pesar de
las advertencias de los cientificos, de las presiones de los
grupos ambientalistas y de los compromisos de los Gobier-
nos. Para el caso de México, destaca que dentro de sus 13 ini-
ciativas o componentes, que forman parte de las contribu-
ciones determinadas a nivel nacional (npc), haya mejorado
la meta para reducir en 2030 la emision de gases de efecto
invernadero del 22 % al 35 %. También menciona que Mé-
xico es el Unico pais del G2o que no ha fijado ninguna fecha
para la posible emisidn neta cero. En el reporte de la décima
edicién ya consideraba que este Gobierno habia pausado
afios de progreso en el sector energético con decisiones que
podian revertir lo avanzado con la Ley General de Cambio
Climdtico (2012) y la Ley de Transicién Energética (2015).
Especificamente, menciond que la cancelacion de nuevas
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rondas para el sector privado, la construccion de una nueva
refineria petrolera para incrementar la produccion de ga-
solina y diésel, asi como la modernizacién de plantas de
energia eléctrica que usan carbén y gas, no era un paso en
la direccidn correcta.

Por el otro lado, en la 28 Conferencia de las Partes (cop
28) de la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre
Cambio Climadtico, celebrada en Dubadi, que terming el 13
de diciembre de 2023, la Secretaria de Medio Ambiente y
Recursos Naturales de México, en un comunicado de pren-
sa de ese mismo dia, resalté

el trabajo que realiza para lograr las metas de mitigacion
y adaptacion mediante distintas acciones planteadas en
su NDc, entre las que destacan las soluciones basadas en
la naturaleza, como es el Programa Sembrando Vida, la
creacién de Areas Naturales Protegidas (anp) yAreas Des-
tinadas Voluntariamente a la Conservacion que repre-
sentan en total mas de 95 millones de hectareas de nues-
tro territorio y la Estrategia Nacional de Carbono Azul.

Se aclara al lector que el Programa Sembrando Vida in-
centiva a las unidades agrarias con apoyo econémico y en
especie para establecer sistemas sustentables productivos
para recuperar la cobertura forestal de un millén de hecta-
reas, generando empleos, mejorando sus ingresos y tratan-
do de lograr la autosuficiencia alimentaria. Asimismo, la
Estrategia Nacional de Carbono Azul es muy importante
para México ya que es el cuarto pais con mds humedades
en el mundo y previamente fue discutida en la reunion mi-
nisterial de la Alianza Climdtica por los Manglares por el
valor de los servicios al ecosistema que brindan al planeta.
Finalmente, México, a pesar de la presion, no establecié
ninguna fecha para lograr emisiones netas cero, como lo
han hecho Estados Unidos y la Uniéon Europea para 2050y
China para 2060.
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Riqueza. Su medicién a nivel internacional de manera
consistente en el tiempo por parte del Banco Mundial data,
apenas, de 2006 y es actualizada en promedio cada cinco
anos. Este es un periodo muy largo para poder tomar de-
cisiones y contrasta con la frecuencia del pis (trimestral).
Pero eso es lo que hay por el momento y se debe de tomar
en consideracion, ya que riqueza (acervo) y pis (ingreso) son
una «pareja» fundamental para poder medir integralmente
la actividad econémica de un pais. Como toda pareja, son
complementarios, ya que una parte contribuye con flujos y
la otra con saldos.

Enla tabla 3.5 se vio que la riqueza per cdpita en Méxi-
co a finales de 2018 ascendid a 98,664 ddlares constantes.
Este es el dltimo dato existente, a la espera de que el Ban-
co Mundial continde con sus ejercicios de calculo. El
dato correspondiente al p18 por habitante del afio 2018,
publicado por el Fondo Monetario Internacional (rmi), as-
ciende a 10,024 ddlares. Esto muestra que la riqueza de los
mexicanos en ese afio representd un poco menos de diez
veces su ingreso (PIB).

Esimportante reiterar que la gran mayoria de los econo-
mistas estdn de acuerdo en definir la riqueza como un saldo
y el p1B como un flujo. Hay una muy pequefia parte de inves-
tigadores que usan otros procedimientos. Se menciona el
caso de Xavier Sala i Martin, catedratico de la Universidad
de Columbia en Nueva York, quien en su libro Economia en
colores define que la riqueza de un pais es su p1B. Seguramen-
te esto se debe a que Sala i Martin considera una economia
«estacionaria» en donde los acervos de los factores de pro-
duccion (tierra, trabajo y capital) no cambian en el tiempo.
Bajo este escenario, que generalmente se aplica a algunos
de los paises mds avanzados, los cambios en el p1B y en la
riqueza son iguales, por lo que solo asi se puede considerar
a esta «pareja» como la misma cosa.

Se reitera que, en la mayoria de los casos, se encontrarad
con economias «no estacionarias» por lo que puede suce-
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der que los cambios en el p1B vayan, por un lado, y las varia-
ciones en la riqueza, por otro. El Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA) en su Reporte de
la riqueza integral de 2018 muestra que, en el periodo com-
prendido entre 1990 y 2015, casi todos los paises tuvieron
un crecimiento positivo en el 1B per cdpita, pero en 47 de
121 paises la riqueza por habitante disminuyd. Esto no se
aplica al caso de México, ya que el p1B por persona crecié en
promedio mas que el indice de la riqueza integral. El docu-
mento considera que su medicién de la riqueza refleja tan-
to la sostenibilidad del medioambiente como del bienestar
intergeneracional. Con lo anterior demuestra, una vez mads,
que el p1B es una mala medida del bienestar de un pais, tal y
como qued¢ establecido desde los origenes del Sistema de
Cuentas Nacionales.

El tema de las economias estacionarias, aunado a la ma-
yor facilidad de obtener medidas del pi8 que de riqueza,
han provocado que los usuarios que no son economistas
confundan los términos. Si usted consulta a través de un
buscador en internet cudl es el pais mds rico por habitante
del mundo, seguramente obtendrd como respuesta que se
trata de Catar, ya que tiene un ingreso per cdpita cercano
a los 128,000 délares al afio. El dato anterior no coincide
con las estadisticas oficiales, pero lo importante aqui es
reiterar que, los buscadores de internet, al igual que el pro-
fesor Sala i Martin, consideran que la riqueza es un flujo y
N0 UnN acervo.

Todo lo anterior trata de ilustrar que el concepto de
riqueza tiene distintos significados, tanto entre los econo-
mistas como en otros circulos de influencia. Reiteramos, la
semadntica es muy importante, mdxime cuando se estudian
términos muy generales como el de la riqueza de los paises.
Esto contrasta con el piB que, a través del Sistema de Cuen-
tas Nacionales (scn) de la onu, ha logrado tener una defini-
cién aceptada a nivel mundial, la cual es utilizada para su
medicion oportuna.

[ 195 ]



UNIVERSIDAD DE LAS AMERICAS PUEBLA

Cada uno de los cuatro elementos seleccionados para el tablero de
este libro tiene diferentes puntos de partida en su medicién. Asi, el
PIB tiene una antigiiedad de 71 afios, el ipH de 34, la riqueza de 18 y las
cuentas ecoldgicas de 12, como medidas de comparacién internacio-
nal. Resulta curioso que la riqueza como concepto fue desarrollada
desde el siglo xvi, pero como medida internacional tiene muy poco
recorrido histérico.

Se decidié no incluir el «bienestar» directamente dentro del table-
ro de cuatro indicadores (T4) debido a que se trata de un concepto que
es extremadamente dificil de medir, ya que implica juicios de valor. A
pesar de lo anterior, el que la economia busque el bienestar de las per-
sonas es politicamente correcto, sobre todo si se le compara con el ob-
jetivo establecido desde 1776 por Adam Smith que buscaba el mayor
progreso econdmico a través de la riqueza, la produccion, la divisién
del trabajo y la renta nacional. Hace 104 aflos, en 1920, el economista
britdnico Arthur Cecil Pigou publicé su influyente libro La economia
del bienestar en el que, sin definir precisamente el concepto, habla de
que el bienestar general, total o social, puede ser dividido en varias
categorias, algunas de las cuales se pueden medir empiricamente y
otras no. La parte susceptible de ser medida puede ser llamada bienes-
tar econémico y definida como «aquella parte del bienestar social que
puede ser presentado, directa o indirectamente en su relacién con el
patrén de medida monetario» (p. 11). También decia que «por regla
general, las causas econémicas no actian de un modo directo sobre el
bienestar econdmico, sino a través de lo que los economistas llaman
el ingreso nacional» (p. 30). Todo esto se une a lo que se dijo en este
capitulo respecto a que en la actualidad coexisten dos ideas de bienes-
tar que son mutuamente excluyentes, una utilizada porla ocpe y otra,
por paises con alta poblacién indigena u originaria.

El tablero de cuatro indicadores (T4) aborda el bienestar de mane-
ra indirecta, ya que el piB, pese a todos sus inconvenientes, se puede
interpretar como lo necesario para que la gente satisfaga las necesida-
des relacionadas con los bienes y servicios (bienestar material), el ipH
representa los temas de salud y educacion (bienestar fisico), las cuen-
tas ecoldgicas son una medida del cuidado o descuido a la naturaleza
(bienestar natural) y la riqueza es una representacién de los acervos
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del pais (bienestar econémico). El pi8 no es una medida del bienestar,
pero forma parte integral del mismo.

Para el caso de México, es necesario diferenciar el T4 de la 4T, ya
que, como el lector seguramente sabe, el Gobierno federal tiene como
propdsito llevar a cabo la «Cuarta Transformacién» (4T), después de
la Independencia, la Reforma y la Revolucién. El presidente Andrés
Manuel Lépez Obrador ha reiterado que le interesa el crecimiento
econémico, pero que es mds importante el bienestar del pais. Por lo
mismo, no se debe confundir la 4T con el T4, ya que la primera resalta
que nosolo se debe ver el desarrollo econémico, sino también la redis-
tribucion del ingreso, el bienestar, asi como el aspecto espiritual por
encima del material. Es curioso observar que el tablero de la 4T para
el bienestar de la gente también tiene cuatro indicadores.

El dltimo paso consiste en determinar el peso que se va a asignar a
cada uno de los cuatro indicadores seleccionados. ¢Se le debe asignar
un mayor peso al P18 que a la riqueza o al medio ambiente? (Es mejor
dar la misma importancia a cada uno de los cuatro indicadores? Ya
sea que se utilice un método matematico para asignar los pesos o que
las ponderaciones sean asignadas de manera subjetiva por cada perso-
na, es claro que en el resultado final intervienen juicios de valor. Esto
es lo que ha pasado en la definicién del indice de desarrollo humano
(1pH) al que, de manera arbitraria, le fueron asignadas las mismas pon-
deraciones para cada uno de sus componentes. Lo mismo sucede con
la creacion de cualquier indice.

En 2007, la Comisién Europea, el Parlamento Europeo, la ocpg, el
Club de Roma y el Fondo Mundial para la Naturaleza (wwpg, por sus
siglas en inglés) llevaron a cabo una conferencia en Bruselas titulada
«Mds alld del piB» que buscaba tener mds informacién para la toma
de decisiones y, en este contexto, obtener uno o varios indicadores
que reflejaran los temas sociales, econémicos y ambientales. En ese
caso, algunos participantes estaban por complementar el pis, otros
por adaptarlo a las demandas del siglo xx1 y otros mds incluso por
desecharlo. Esto ultimo fue descartado en 2009, cuando la Comision
Europea publicé el reporte El PIB y mds alld: midiendo el progreso en un
mundo cambiante, que proponia ajustar y complementar el p18 con in-
dicadores que reflejen el progreso social y del medio ambiente. Dicho
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documento plantea cinco acciones para medir mejor el progreso en
un mundo cambiante, las cuales se resumen en: (a) la complemen-
tacion del piB con indicadores sociales y del medio ambiente; (b) la
informacién casi en tiempo real para toma de decisiones, aun a ex-
pensas de la exactitud; (c) reportes mds detallados de la distribucién
de los resultados y las desigualdades; (d) el desarrollo de un tablero
europeo para el desarrollo sostenible, y (e) la extension del sistema de
cuentas nacionales para los problemas sociales y del medio ambiente.
Concluye que el p18, aun con sus deficiencias, es todavia el mejor indi-
cador para evaluar el desempefio de la economia. Refleja muy bien las
fluctuaciones econdmicas en el corto y mediano plazo, pero necesita
complementarse con otros indicadores de largo plazo para medir el
progreso social y el cambio climdtico.

Aunque la Comunidad Europea continta con la estrategia del «p1B
y mas alld», existen propuestas que prefieren seguir buscando reem-
plazar el p1B («mds alld del p1B»). En mayo de 2019, el economista del
medioambiente Rutger Hoekstra publicé el libro Reemplazando al
PIB en 2030 en donde reconoce que el piB continua teniendo éxito y
el «mds alld del p1B» ha fracasado debido, fundamentalmente, a sus
comunidades correspondientes.

La comunidad macroecondmica surgié en las postrimerias de
la Gran Depresion y la Segunda Guerra Mundial. Esta congre-
gacion formalizé su lenguaje en el Sistema de Cuentas Nacio-
nales (scN) que lo doté de una terminologia global con la cual
se comunica. Por otra parte, Mds alld del piB estd constituida
por una comunidad heterogénea que habla en muchos dialec-
tos, acentos y lenguajes. A menos que esto cambie, la industria
doméstica o local del Mds alld del p1B nunca vencera al pi8 mul-
tinacional (p. i).

Reconoce Hoekstra que las ideas del bienestar y del medioam-
biente son necesarias, pero que no se encuentran cohesionadas a
nivel internacional y, al existir una gran cantidad de iniciativas, su
impacto no es muy fuerte. Propone una nueva estrategia para crear
de manera multidisciplinaria una ciencia para el bienestar y la sos-
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tenibilidad (wss, por sus siglas en inglés) con un lenguaje comun
basado en el Sistema de Cuentas Globales y Nacionales. Acepta que
las ideas macroecondmicas existentes son dificiles de reemplazar,
pero propone desarrollar una comunidad poderosa del bienestar y
el medio ambiente. La institucionalizacion de su estrategia podria
ser creada en el periodo de 2025 a 2030, cuando se tienen que revisar
el Sistema de Cuentas Nacionales (scn) y los Objetivos de Desarro-
1lo Sostenible (ops). (Usted cree que la Organizacion de las Naciones
Unidas lo haga? (Serdn los Gobiernos los que lideren el proceso? (Las
presiones de los cientificos y las organizaciones de la sociedad civil
serdn suficientes?

Hoekstra propone la creacién de un sistema de cinco cuentas.
Las tres primeras estdn ordenadas y relacionadas con el medio am-
biente, la sociedad y la economia. La cuarta cuenta describe los
aspectos de la distribucién del ingreso y la riqueza de los hogares,
pero también de las diferencias en las empresas y los Gobiernos en
sus diversos niveles. Finalmente, para poder evaluar la dindmica de
dichas partes, propone una cuenta que permita valorar de manera
global su calidad a través de indicadores que van mucho mds alld de
los econdmicos.

Siguiendo las lineas del titulo de este libro (Muchas cuentas, pocos
cuentos) queda claro que la propuesta de Hoekstra es seria, ya que estd
basada en muchas «cuentas». Sin embargo, se puede argumentar que
también contiene una contradiccién o «cuento» derivada del hecho
de que su iniciativa tiene como objetivo reemplazar al pi8, pero ter-
mina diciendo que este indicador continuard como parte del sistema
global y que solo requiere de algunas mejoras metodoldgicas. En el
fondo, lo que trata de cambiar es el enfoque del crecimiento econd-
mico por el del bienestar y la sostenibilidad. Estd modificando el ob-
jetivo, pero no estd reemplazando al 18, ya que lo considera como un
indicador de la cuenta econémica que no mide la calidad.

Se hace la dltima pausa de este libro con el objeto de investigar la
frecuencia con la que aparecen en los libros considerados como cien-
tificos, los conceptos englobados en la propuesta de cuatro indicado-
res —pIB, desarrollo humano, medioambiente y riqueza— junto con
el de bienestar. Para ello, se recurre al buscador en linea de Google
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(books.google.com/ngrams) que ha digitalizado mds de cinco millo-
nes de libros publicados entre 1800 y 2019, escritos en diferentes idio-
mas. Al introducir la palabra o frase, junto con el periodo de interésy
elidioma, se obtienen los resultados que se muestran en la grafica 3.3,
la cual mide las menciones de cada uno de estos cinco conceptos en el
periodo comprendido entre 1950y 2019.

Tablero de cuatro indicadores + bienestar
Frecuencia de menciones 1950 - 2019
Libros en espanol

0.00300% -
0.00280% -
0.00260% -
0.00240% -
0.00220%-
0.00200% -
0.00180% -
0.00160% -
0.00140% -
0.00120%-
0.00100% -
0.00080% -
0.00060% -
0.00040% -
000020%-_— ]
0.00000%———— . . . : . ; ; ; ; ; ; :

PIB

Medio Ambiente
Bienesta

— Riqueza

1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2019

Fuente: books.google.com/ngrams. No se usd suavizador alguno.

Se observa que, desde la década de 1980, el P8 es el concepto mds
mencionado, alcanzando su punto mads alto a principios de este siglo
con cerca del 0.0027 % de toda la base de datos. Desde entonces ha
disminuido, pero se encuentra muy por arriba del segundo lugar que
se refiere al tema del medioambiente. En la tercera posicidn se ubica
la idea del bienestar que doming el panorama entre 1950 y 1979. El
desarrollo humano y su principal derivada, el indice 1pH, crecié mar-
ginalmente desde su lanzamiento en 1990, pero ha desacelerado su
crecimiento a partir del 2004. En el ultimo lugar se ubica la riqueza
que en todo el periodo de estudio se ha mantenido en niveles muy
bajos.

Por todo lo anterior, en la actualidad se considera que lo correc-
to para evaluar la actividad econdmica no es hablar de «mds alld del
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PIB», sino del «p1B y mds alld». El gran invento del siglo xx llegé a ser
considerado como el rey de los indicadores y aunque se ha actuali-
zado de diversas maneras, es claro que en este siglo xx1 tiene que ser
acompafiado por otras medidas, monetarias y no monetarias, para
evaluar la economia de un pais. Independientemente de lo anterior,
el autor se atreve a pronosticar que continuara ocupando uno de los
primeros tres lugares en las «competencias olimpicas» de los indica-
dores econémicos. No es claro si ganard la medalla de oro, pero es casi
seguro que estard en el pédium. Dicho todo esto, se termina recono-
ciendo que el p1B es perfectible, pero también se considera que llegd
para quedarse.
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istoricamente, el dinero
ha estado representado
por cualquier cosa que la
gente esté dispuesta a
aceptar en el pago de bienes, servicios
o deudas. Se ha pasado de usar mer-
cancias, monedas, billetes, instrumen-
tos bancarios, digitales, y se contintdan
agregando mds y mds conceptos. Es
asi como el Fondo Monetario Interna-
cional (rmr1) disefié en 2016 un nuevo
Manual de Estadisticas Monetarias y
Financieras (MEmF) que redefine los
agregados monetarios y los comple-
menta con un conjunto de indicado-
res denominados activos financieros
internos. Estos ultimos podrian ser
considerados, de manera extraoficial,
como agregados financieros lo que
harfa mds simétrica su comparacién
con los agregados monetarios.
El manual define de manera oficial
lo que constituyen las estadisticas mo-

netarias y las distingue de las financie-
ras. Las primeras incluyen los datos
sobre los saldos y flujos de todo lo re-
lacionado con el sector financiero, es
decir, estudia en su totalidad lo que
se denomina el sistema financiero de
un pais. Abarca las operaciones, tan-
to con activos (pasivos) reales como
financieros, del banco central, de los
bancos comerciales, de los fondos de
inversion y de las compafifas de se-
guros. Las segundas se concentran en
los datos relacionados con los activos
(pasivos) financieros de todos los sec-
tores de la economia; es decir, incluye
las operaciones financieras entre las
empresas, los hogares y los Gobiernos,
y de todos ellos con los no residentes.
Lo monetario es un asunto verti-
cal que involucra integramente al sis-
tema financiero, y lo financiero es un
tema horizontal que relaciona a todos
los sectores en un solo tema. Existe un
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punto en el que se entrecruzan, lo que
hace que la distincién entre la econo-
mia monetaria y la economia finan-
ciera sea dificil de entender, aunque
al final se trate de primos cercanos.
En términos generales, se puede de-
cir que los instrumentos monetarios
sirven para pagar bienes o servicios, y
los instrumentos financieros se usan
para ahorrar, ya sea en el corto o en el
largo plazo.

Desde 2018, el Banco de México
(banco central) implementd estos
principios que redefinen y reclasi-
fican los agregados monetarios e
incluyen la medicién de los activos
financieros internos (agregados fi-
nancieros). Esta nueva actualizacion
es importante para reflejar los cam-
bios y la profundizacién del sector
financiero en las dos ultimas déca-
das. El lector de este volumen tendrad
la seguridad de que lo que lee en estas

lineas considera los conceptos «ofi-
ciales» mds actualizados en relacion
con lo monetario y lo financiero. Se
les llama «oficiales» ya que no inclu-
yen a las criptomonedas, también
denominadas por las autoridades ac-
tivos virtuales o modelos novedosos,
ya que hoy representan solo un poco
mas de uno por ciento del total de ac-
tivos financieros.

Los instrumentos monetarios son
conocidos con el nombre de agrega-
dos ya que se van sumando partidas
dependiendo del nivel de liquidez
y de las fluctuaciones en el valor de
cada uno de ellos. Es decir, se toma en
cuenta al dinero no solo como medio
de pago, sino como depdsito de valor.
Los agregados monetarios tienen cua-
tro categorias o escalones, que se de-
nominan M1, M2, M3 y M4, los cuales
se van acumulando, como se describe
en el cuadro 1.
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. Cuadro 1 '
Agregados monetarios y financieros

M1 = Instrumentos con alto grado de liquidez en poder de residentes
M2 = M1 + Instrumentos a plazo en poder de residentes

M3 = M2 + Valores publicos en poder de residentes

M4 = M3 + Instrumentos del M3 en poder de no residentes

1= M3 + Fondos de ahorro para la vivienda y el retiro, asi como otros

instrumentos con bajo grado de liquidez, en poder de residentes

F1 + Acciones bursatiles e instrumentos hibridos en poder de los

F2= residentes
FNR= " Instrumentos del F2 en poder de no residentes + (M4 - M3)
F= FNR + F2

Fuente: Banco de México con algunos cambios realizados por el autor.

Asi, M1 incluye los billetes y monedas en poder del publico y los
depdsitos bancarios que se pueden exigir de manera inmediata. E1 M2
abarca al M1 mads la captacion a plazo de hasta cinco afios, los fondos
de deuda y los acreedores por reportos de valores. En el tercer escalon,
se tiene al M3, que es igual al M2 mds los valores emitidos por el Go-
bierno federal en poder de los residentes. El M4 incluye al M3 junto
con la tenencia en poder de extranjeros.

Los activos financieros internos contienen también cuatro nuevos
indicadores. Estos rubros utilizan la inicial F de financieros, para
diferenciarlos de los agregados monetarios que usan la letra M. Asi,
se tiene el F1 que es igual a M3 mads el ahorro obligatorio y otros
instrumentos con bajo grado de liquidez de los residentes, asi como
la captacién bancaria con un plazo mayor a cinco anos. El F2 in-
cluye al F1 mds las acciones de empresas privadas cotizadas en las
dos bolsas de valores de México y otros fondos de inversion de renta
variable en poder de residentes. Esta es la primera vez en la historia
en la que, de manera oficial, se considera como dinero a las acciones
cotizadas en bolsa.

La tercera categoria de los activos financieros es denominada FNR
que incluye los instrumentos del F2 en poder de los no residentes y
le agrega la diferencia entre M4 y el M3. Finalmente, se ubica F que
representa los activos financieros internos totales y se calcula como
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la suma de los agregados Fnr y F2. Esta es la medicién mds amplia de
los instrumentos financieros emitidos en México.

Para detallar una parte de los agregados monetarios, se haran un par
de comentarios. Primero, con los datos de Banxico correspondientes
al mes de noviembre de 2023, los billetes y monedas en poder del pu-
blico ascendieron a 2.54 billones de pesos, que representan el 13.86 %
del total de los agregados monetarios. Segundo, los datos de la En-
cuesta Nacional de Inclusion Financiera (entr) publicada en 2023 por
la cnBv y el INEGI muestran que, durante 2021, el 9o.1 % de los pagos
en compras de 500 pesos 0 menos fue realizada en efectivo. En este
tipo de compras muy pocas personas realizan pagos electronicos. Lo
anterior, a pesar de los programas de Banxico copri (2019) que inten-
ta posibilitar pagos electrénicos en tiempo real (tecnologia qr) desde
teléfonos inteligentes, y del servicio Dimo (2023) en el que, con solo
capturar el numero del teléfono celular de la persona beneficiaria, se
pueden llevar a cabo pagos entre cuentas, siempre y cuando estén co-
nectadas al Sistema de Pagos Electrénicos Interbancarios (spE1).

El Banco de México, a través de su pdgina electrénica www.
banxico.org.mx, da a conocer los saldos de los agregados moneta-
rios y la actividad financiera de manera mensual. Los datos de no-
viembre 2023 arrojan una suma de agregados monetarios de 17.70
billones de pesos. Al sumar estos componentes con los activos
financieros internos (agregados financieros), el total llega a 36.65
billones de pesos, cifra superior en aproximadamente cinco billo-
nes a la del piB estimado de 2023.
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Sin duda, el 1B es el rey de los indicadores, aunque resulta importante
distinguir bien entre lo que realmente mide y lo que no. Miguel Hakim,
en un lenguaje claro y directo, es lo que hace en su libro Muchas cuentas,
pocos cuentos. Es un escrito realmente oportuno, ya que el Gobierno actual
ha cuestionado su utilidad e incluso propone que se deje de medir. El
autor aclara muy bien cual deberia ser la direccion y el desenlace de este
nuevo seudodebate, por lo que su lectura es altamente recomendable.
Al final de cuentas, aquel que no entiende lo que es el ri8 y su valor como
medida del avance de un pais, no entiende la economia y su importancia.
Aqui Hakim demuestra que lo entiende y lo sabe explicar.

La historia de como medir el desarrollo de los paises utilizando
indicadores comunes inicia de manera formal con la construccion de la
primera version del Sistema de Cuentas Nacionales (scn) y la estimacion
del pi8 en los afios cincuenta del siglo pasado, pero ha evolucionado desde
entonces. En el libro de Miguel Hakim el lector encontrard una
discusion original, amplia y util sobre como la necesidad de medir
el desarrollo de manera integral derivé en las actualizaciones del scn
y la creacion de nuevos indicadores. La historia que cuenta el autor
es fundamental para entender como la comunidad de naciones acordo
impulsar los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ops), un conjunto de
indicadores para medir los conceptos de desarrollo, progreso y bienestar
de las personas de manera sostenible.

El andlisis dididctico presentado por Miguel Hakim confirma la
relevancia del ris, total y per cdpita, para la medicion del crecimiento
econémico de un pais. Como resalta el autor, estos indicadores, junto
a otros relacionados con productividad, riqueza, equidad social y
sostenibilidad ambiental, determinan el nivel de desarrollo de las
naciones y son una base solida de comparacion a nivel internacional.

UDLAP.



